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< Participarea CAFR la Consiliulanual IFAC

Tn perioada 14-15 noiembrie 2012 a avut loc la Cape Town, Africa
de Sud, Consiliul anual al Federatiei Internationale a Contabililor,
IFAC, la care Camera Auditorilor Financiari din Romania, mem-
bru cu drepturi depline al acestei prestigioase organizatii
internationale a profesiei, a fost reprezentata de presedintele
sau, prof. univ. dr. Horia Neamtu.

Cu incepere din noiembrie 2012, presedintele adjunct al IFAC,
Warren Allen, din Noua Zeelanda, a fost ales presedinte, pentru
un mandat de doi ani, ce va lua sfarsit in noiembrie 2014. Warren
Allen a fost membru al Board-ului IFAC timp de 6 ani, fiind ales
presedinte adjunct in 2010, calitate in care a fost presedinte al
Comitetului de Planificare si Finante. Este director executiv i
partener pensionat al Emnst & Young Noua Zeelanda si fost
presedinte al Institutului Contabililor Autorizati din Noua Zeelan-
da. A facut parte din Comitetul de Educatie al IFAC (in prezent
Consiliul pentru Standarde Internationale de Educatie, IAESB)
timp de peste 10 ani, fiind presedintele acestuia intre 1998-2004.
Consiliul IFAC a aprobat numirea Oliviei Kirtley, din Statele Unite,
in pozitia de presedinte adjunct, pentru un mandat de doi ani,
preluand, totodatd, functia de presedinte al Comitetului de
Planificare si Finante. Ea face parte din Board-ul IFAC din 2007,
prezidand Comitetul de Guvernanta si Audit. Dna. Kirtley este
director non-executiv al US Bancorp, Papa John's International
Inc. si ResCare Inc. A fost, de asemenea, presedinte al Institu-
tului Contabililor Publici Autorizati din America (AICPA) si al
Consiliului de Examinare AICPA. in urma sedintei din acest an,
doi membri asociati au obtinut calitatea de membri cu drepturi
depline: Asociatia Tehnicienilor Contabili din Marea Britanie i
Institutul Contabililor Publici Autorizati din Mongolia, iar 6
organisme profesionale au fost votate drept membri asociati:
Institutul Contabililor Autorizati din Albania, Asociatia Nationald a
Contabililor din Nigeria, Institutul Auditorilor Profesionisti din
Rusia, Ordinul National al Expertilor Contabili si Contabililor
Autorizati din Togo, Institutul Contabililor Publici Autorizati din
Ruanda i Ordinul Contabililor Autorizati din Portugalia.

<Seminarii tehnice pe probleme de IFRS

® La 29 noiembrie 2012 Camera Auditorilor Financiari din
Roménia si Association of Chartered Certified Accountants
(ACCA) - Biroul din Romania au organizat in sala Amfiteatru
din cadrul Institutului National de Statisticd Bucuresti un
seminar tehnic pe probleme de IFRS, la care au participat
peste 150 de auditori financiari.

In deschiderea manifestarii, reprezentatul Camerei Auditorilor
Financiari din Romania, dr. Georgeta Petre, vicepresedinte al
Consiliului CAFR, a adresat in numele Consiliului Camerei
Auditorilor Financiari din Romania calduroase urari de salut celor
prezentila acest seminar destinat auditorilor financiari i axat pe
implementarea si aplicarea IFRS. In acest context, a multumit
ACCA-Biroul reprezentativ din Europa de Sud-est pentru ideea si
suportul acordat in vederea organizarii acestei importante
reuniuni profesionale, a doua din acest an, prima desfasurandu-
se in luna aprilie avand ca tema ,Auditarea proiectelor finantate
din fonduri structurale”, ambele fiind organizate in cooperare de
catre cele doua organisme profesionale, respectiv, ACCA si
CAFR. Cele doua seminarii s-au adresat auditorilor financiari,

costurile si logistica fiind asigurate de organizatori, nefiind nece-
sara o contributie financiara din partea participantilor. Camera
Auditorilor Financiari din Romania apreciaza, in mod deosebit,
excelentele relatii de colaborare cu ACCA si, respectiv, cu Biroul
ACCA din tara noastra. Reprezentatul ACCA Roménia in Aduna-
rea Generala ACCA, Cristina Gutu, s-a referit la importanta
seminarului tehnic pe probleme de IFRS si a trecut in revista o
serie de activitati desfasurate in comun cu Camera Auditorilor
Financiari din Romania care atesta buna colaborare profesionala
existenta cu Camera Auditorilor Financiari din Roménia, mani-
festatd si cu prilejul organizarii acestei actiuni. In acest sens,
reprezentantul ACCAa transmis multumiri presedintelui Camerei
Auditorilor Financiari din Roméania prof. univ. dr. Horia Neamtu si
echipei care a lucrat la pregéatirea seminarului, fara de care nu ar
fifost posibila organizarea acestei manifestari profesionale.

Au sustinut prelegeri: Georgeta Petre, director Directia Legislatie
si Reglementari Contabile MFP, vicepresedinte al CAFR -
,Cadrul legal privind intocmirea situatiilor financiare IFRS”;
Cristina Gutu, FCCA Senior Finance Trainer la BPP Professional
Education —,Cadrul general conceptual pentru raportarea finan-
ciara (Scop si statut, Domeniul de aplicare, Obiectivul raportarii
financiare cu scop general, Caracteristici calitative ale
informatiilor financiare utile). Prezentarea situatiilor financiare
IAS 1 (Obiective, Domeniul de Aplicare, Situatii financiare, Struc-
turd si continut’; Mirela Paunescu, ACCA — Senior Trainer la
Globaltraining Intercollege — ,/mpozitul pe profit— IAS 12— prima
parte; Cristina Pena, ACCA - The Academy at PwC — ,Impozitul
pe profit’ — 1AS 12 — a doua parte (cele doud parti au acoperit
temele: Introducere; Ce urmdreste standardul si diferenta de
abordare fatd de modul de recunoastere a impozitelor in
Roménia; Principalele notiuni definite de IAS12; Diferente
temporare impozabile si deductibile; Recunoasterea activelor si
datoriilor privind impozitul anual aménat) si Gabriela Sasu,
FCCA-Senior Trainer Consultantla ExP Group, - ,Actualizari ale
IFRS aplicabile din ianuarie 2013’

® La 28 noiembrie 2012, la Athenee Palace Hilton Bucuresti,
ACCA Roménia a organizat un eveniment tehnic cu tema -
LActualizari IFRS & Directiva privind intarzierea efectuarii
platilor, E-invoicing”.
In spiritul bunei colaborari intre ACCA si Camera Auditorilor
Financiari din Romania, la acest eveniment au fost invitati sa ia
parte si auditorii financiari, membri CAFR. Lectori au fost
Richard Martin, director Raportare Corporativa la ACCA si
Emmanouil Shizas, Senior Economic Analist la ACCA,
conducator al programului de cercetare al ACCA.

In cadrul manifestdrii au fost detaliate ultimele tendinte ale
Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS),
precum si problema, pe scara larga, a intarzierii efectuarii platilor
simodul in care companiile se pot apara impotriva ei. Discutia s-a
bazat pe cercetarile ACCA privind modul in care companiile mici
gestioneaza creditele. S-a evidentiat rolul noii Directive UE
privind intérzierea efectuarii platilor, pe care statele membre
trebuie s& o transpuna in legislatia nationala pana la 16 martie
2013 si s-a analizat modul in care companiile incearca sa rezolve
problema intérzierii efectudrii platilor. Sesiunea s-a incheiat cu o
scurtd discutie asupra eforturilor la nivel UE pentru a promova
facturarea electronica (e-invoicing), ca parte a solutiei la
problema intarzierii efectuérii platilor.
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Cercetare

Evolutia i
perspectivele pietel
de audit financiar

in Romania si Spania

loana luliana POP (GRIGORESCU)*

Abstract

A Comparative Study Regarding the
Evolution and Perspectives of the
Financial Audit Market in Romania and Spain

The structure of the audit markets in Romania and Spain has evolved on a free mar-
ket, under the pressure of the political events, economical ones, and asking and
offers of the audit services.

The objective of this research was represented by the realization of comparative
analyzes on the evolution and structure of the financial audit market in Romania and
Spain and also of the immediate development perspectives. In the first part of the
paper was analyzed the evolution and structure of the financial audit market in Spain
starting the law of the financial audit up to present, and then the one in Romania.
Then it was realized a comparative study between the two countries, as the result
being drawn conclusions and made proposals of modeling the audit market accord-
ing to the present economical events. It is interesting to analyze the impact of the
European integration process on the auditor and the audit firms in different coun-
tries, and also the impact of the new, present economic context dominated by the
world economic crises.

Key words: the structure of the audit market, compulsory audit, voluntary audit,

active auditors, non-active auditors, audited firms
JEL Classification: M42

Cuvinte cheie: structura pietei de audit, audit obligatoriu, audit voluntar, auditori activi,

auditori nonactivi, firme auditate

|
Introducere

Pentru realizarea acestui studiu com-
parativ am ales Spania, deoarece ea
este o tara membra a Uniunii Europe-
ne cu mai multa traditie in audit decét
Romania.

Chiar daca nivelul actual de dezvolta-
re economica al celor doua tari este
foarte diferit, ea poate reprezenta pen-
tru Romania un model de postaderare
la U.E.

Intrarea Spaniei in Comunitatea Euro-
peana in anul 1986 a influentat funda-
mental economia acestei tari. Trans-
formarea din punct de vedere social si
economic cu adevarat spectaculoasa
care s-a produs a demonstrat ca Spa-
nia a utilizat foarte bine cele doua
decenii postaderare. Politicile sociale
si macroeconomice urmate de catre
autoritatile spaniole reprezinta un
model util.

Activitatea auditorilor financiari din
aceasta tara a avut o influenta pozitiva
asupra dezvoltarii economice. Infor-
matiile financiare auditate au oferit o
imagine fidela, utilizatorii putand lua
decizii viabile pe baza lor si contri-
buind astfel la progresul economic si
social.

Acest tip de studii comparative erau
caracteristice tarilor anglo-saxone
(Anglia si SUA), dar astazi ele s-au
extins in toate tarile Europei deoarece
permit atingerea unei mai bune con-
vergente intre acestea.

Realizarea unor astfel de studii repre-
zintd o necesitate in tarile europene.
Ele ajuta la imbogatirea teoriei auditu-
lui financiar, la descoperirea de dife-
rente si similitudini sau la identificarea
unor raspunsuri la problemele acestei
profesii.

* Drd., Universitatea ,1 Decembrie 1918” Alba lulia, Romania, in cotutela cu Universitatea Lleida, Spania

1/2013




Cercetare

Metodologia
cercetarii stiintifice
Am folosit o metoda de cercetare
mixta, care imbina cercetarea calitativa
cu cea cantitativd. Comparatia este
prezentd de-a lungul intregii lucrari.
Datele au fost preluate din bazele de
date electronice ale Camerei Auditorilor
Financiari din Romania si ale Institu-
tului de Contabilitate si Audit din
Spania si au fost combinate, compara-
te si analizate in cadrul unor tabele,
reflectand evolutia si structura pietei de
audit financiar in cele doua tari.

Evolutia pietei
de audit financiar
in Spania

Pentru a putea intelege mai bine situa-
tia actuald a auditului in Spania trebuie
sa avem in vedere evenimentele trecu-
te, putand observa in acest fel evolutia
parcursa. Cafiibano spunea ca ,dezvol-
tarea auditului este intim legata de tari-
le democratice dezvoltate ce opereaza
in sistemul economiei de piata”.

In anul 1986 Spania devine membr a
Uniunii Europene. Pana la aparitia pri-
mei Legi de Audit, in anul 1988, in
Spania coexistau cateva organizatii in
care erau inscrisi profesionistii auditori.
Dupé aparitia primei Legi de Audit s-a
produs un fenomen care merita amintit.
Profesionistii care efectuau misiuni de
audit in anii anteriori promulgarii aces-
tei legi, pentru a putea continua aceas-
ta activitate erau obligati sa fie inregis-
trati in ROAC - Registrul Oficial al Audi-
torilor (Registro Oficial de los Auditores
de Cuentas). Pentru aceasta trebuiau
sa treaca un examen de aptitudini or-
ganizat de ICAC (Institutul de Conta-
bilitate si Audit din Spania). Cu toate ca

s-a realizat un serios proces de selec-
tie (numarul persoanelor inscrise pen-
tru a primi autorizatia de auditor a fost
aproape de 60.000), s-a produs o ade-
varata avalansa de persoane care au
obtinut permisul de a practica auditul.
Numarul auditorilor inscrigi in ROAC in
anul 1990 a fost de 13.468 persoane.
Asa cum aratd datele publicate de
ICJCE (Instituto de Censores Jurados
de Cuentas de Espafia) in Ghidul
Oficial din 1980, numarul cenzorilor
activi din anul 1970 era de 900, cifra
care vine in contradictie puternica cu
cifra anului 1990.

Pentru anii urmatori evolutia numarului
de auditori inscrisi in ROAC a fost dupa
cum rezulta din Tabelul 1.

In Spania, in conformitate cu Regula-
mentul care dezvolta Textul Revizuit al
Legii Auditului Financiar, aprobat prin
Real Decretul 1517/2011, art. 28(1),
auditorii activi ,ejercientes” pot efectua
misiuni de audit, au drept de semnatu-
ra si sunt responsabili pentru misiunile
de audit realizate. Ei pot actiona in cali-
tate de auditori individuali, ca societati
de audit sau ca auditori care au primit
autorizarea expresa de a semna in
numele unei firme de audit.

In conformitate cu art. 28(4) al aceluiasi
act normativ, auditorii nonactivi ,non
ejercientes” sunt auditorii nscrigi n
ROAC dar care:

> nu desfagoara activitati de audit in
nume propriu, ca auditori indepen-
denti;

» nu sunt asociati ai unei firme de
audit;

» nu presteaza servicii de audit pen-
tru alti auditori independenti sau
firme de audit;

» nu pot semna rapoarte de audit;

» nu indeplinesc oricare dintre cerin-
tele cuprinse in Textul Revizuit al
Legii Auditului Financiar (TRLAC)
care se refera la auditorii activi.

In mod normal, calitatea de auditor fi-
nanciar nonactiv se solicita in scris, pe
proprie raspundere, Institutului de Con-
tabilitate si Audit din Spania.

Daca analizam tabelul, observam o
crestere continua a numarului total de
auditori. Daca in anul 1993 in ROAC
erau inregistrati 14.369 auditori, in anul
2010 numarul acestora urca la 19.636.
Problema este ca numarul auditorilor
activi ramane aproximativ constant,
intre 5.500 si 5.800. Numarul auditori-
lor nonactivi este foarte mare inca din
primul an, iar cresterea numarului
acestora este cu adevarat spectacula-
ra, acest fapt datorandu-se urmatoare-
lor motive:

» multe firme care aveau obligatia de
a se audita cautau serviciile cele
mai ieftine, ceea ce a determinat ca
multi specialisti s& se deplaseze
spre alte activitati mai bine remu-
nerate;

» in aceasta perioada, literatura de
specialitate specifica faptul ca

Tabel 1 - Evolutia numadrului de auditori inscrigi in ROAC

AUDITORI [1990 1993 1996 2000 2004 2006 2009 2010

5847
7621

5543 5664
8826 9683

10679 11854

5406 5286 5548 5758

13162 13858

5589
14047

UTOTAL " 13468 14369 15347 16085 17140 18710 19616 19636
Sursa: ,Situatia auditului in Spania®, publicata anual in Buletinul Oficial al Institutului

de Contabilitate si Audit
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Piata de audit financiar in Romania si Spania

sanctiunile care se aplicau firmelor
care nu indeplineau obligatia de a
se audita erau nesemnificative;

» faptul ca se cautau servicile de
audit cele mai ieftine demonstreaza
ca patronii nu cunosteau importan-
ta muncii auditorului si responsabili-
tatea acestuia, nici valoarea adau-
gata pe care acestia o aduceau fir-
melor. Asadar, nu se cauta calitatea
serviciilor, ci pur si simplu se inde-
plinea o obligatie legala.

Tn aceste conditii, firmele de audit exis-
tente au trecut prin activitati de divizare
sau fuziune, reducand resursele uma-
ne care lucrau in acest domeniu.

Dintre auditorii activi unii lucreaza ca
auditori independenti, altii s-au asociat
in firme de audit. Situatia auditorilor ac-
tivi care factureaza din activitati de
audit se prezinta in felul urmator:

» In primii ani doar 20 - 30% din tota-
lul persoanelor fizice autorizate a
efectua misiuni de audit au facturat
asemenea activitati, ceea ce este
foarte putin;

» procentul firmelor care au facturat
din activitati de audit este mult mai
ridicat, incepand de la 49% in anul
1990 si crescand pana la 76% in
anul 1992;

fncepand cu anul 1993 proportia factu-
rarilor pentru auditorii persoane fizice

Tabel 2 - Situatia pe ani a misiunilor de audit realizate in Spania

MISIUNI DE AUDIT

1990
2212
3490
1319
7021

1991 1992
16492 18252
4059 4671
4095 6091
24646 29014

Sursa: ,Situatia auditului in Spania“, publicata anual in Buletinul Oficial al Institutului

de Contabilitate si Audit

creste la 50% - 60%, iar pentru firmele
de audit intre 80 - 90% .

Este clar ca piata de audit in Spania a
fost controlata inca de la inceput de fir-
mele de audit. n acest procent al firme-
lor de audit se includ si firmele multina-
tionale, care acopereau aproape 70%
din totalul facturarilor. Acestea functio-
nau in Spania cu cétiva ani inainte de
intrarea in vigoare a Legii Auditului nr.
19/1988, aducand cu ele prestigiul in-
ternational de care se bucurau.

Fara indoiald, inca din primii ani oferta
de auditori era absolut ireala i dispro-
portionata cu numarul de misiuni de
audit din acea perioada, cu toate ca,
incepand cu anul 1991, numarul audi-
turilor obligatorii a crescut considerabil.
Situatia misiunilor de audit realizate in
primii trei ani se prezintd asa cum
rezultd din Tabelul 2.

Un lucru pozitiv care trebuie remarcat
este cresterea semnificativa a numaru-

lui de misiuni de audit realizate. Daca
in anul 1990 s-au auditat doar un nu-
mar de 7.021 de firme, in anul 1991
numarul acestora a crescut la 24.646
misiuni, iar in anul 1992 la 29.014 misi-
uni. Astfel se poate vedea incidenta pe
care a avut-o adoptarea Legii Auditului
in Spania si stabilirea limitelor pentru
auditul obligatoriu. De remarcat este si
faptul ca numarul misiunilor de audit vo-
luntar Tn acesti trei ani este de apro-
ximativ 4000, o cifra destul de im-
portanta.

Procesul de audit se consolideaza in
Spania in pas cu evolutia procesului de
,europenizare si cu cresterea econo-
mica cu adevarat spectaculoasa care a
avut loc in aceastd tara. In perioada
1990-2009 numarul de firme care s-au
auditat a crescut de peste 10 ori. Situ-
atia numarului de firme care s-au audi-
tat, clasificate in obligatorii si voluntare,
este asa cum rezulta din Tabelul 3.

Tabel 3 - Situatia pe ani a numarului de firme care au fost auditate

TIP AUDIT 1990
2212
38,79%
3490
61,21%
5702
100%

1993 1996 2000
20324 22184 25781
78,56% 76,20%  72,02%
5546 6928 10013
21,44% 23,80%  27,98%
25870 29112 35794
100% 100% 100%

2004
37774
74,55%
12889
25,45%
50663
100%

2006 2009 2010
38012 49237 48501
74,36% 7587% 73,83%
13102 15657 17184
2564% 2413%  26,17%
51114 64894 65685
100% 100% 100%

Sursa: ,Situatia auditului in Spania®, publicata anual in Buletinul Oficial al Institutului de Contabilitate gi Audit
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Inainte de introducerea Legii nr. 19/
1988 auditul in Spania era voluntar.
Odata cu impunerea limitelor legale
obligatorii, firmelor li s-a impus o chel-
tuiala in plus. Daca auditul voluntar a
crescut numai de 4,5 ori, auditul obliga-
toriu a crescut de aproape 18 ori. Cre-
sterea cea mai puternica a avut loc in
anul 1993. Se pare ca firmele incep sa
congtientizeze importanta auditului.
Asa cum am mai aratat, in primii ani se
cautau serviciile de audit cele mai iefti-
ne, iar unele firme recurgeau la activi-
tati de divizare a activitatii pentru a nu
depasi limitele obligatorii. Cu trecerea
timpului mediul economic se dezvolta,
se modernizeaza si isi insuseste noua
filosofie. Firmele din Spania incep sa
exporte sau sa faca afaceri cu alte fir-
me importante din strainatate care le
solicitau informatii economice reale, fi-
dele. Astfel, activitatea de audit capata
o tot mai mare importanta si cautare.

1990
151

1993

FACTURARE
' 272

361
633

196
347

in milioane de euro

Tabel 4 - Numarul firmelor auditate, pe ani, in Spania, dupa cifra de afaceri

Cifra de afaceri 1990 1993 1996 2000 2004

ina la 6 mil. € 4907 16285 16322 17658 22302
775 4630 5443 6991 9659

529 3691 4432 6489 8445

560 3189 4086 4865 6982

Fara sa specifice 2432 4206 4856 6490 7703
TOTAL FIRME 9203 32001 35139 42493 55091

Chiar daca procentul de crestere al au-
ditului voluntar nu se apropie de cel al
auditului obligatoriu, el reprezintd o
proportie ridicata, demna de luat in
considerare, si anume intre 20 si 30%.
Acest fapt demonstreaza ca se con-
stientizeazad importanta muncii audito-
rului si ca firmele se simt sprijinite, aju-
tate cand sunt in posesia unui raport de
audit care sa confirme ca datele furni-
zate de ele sunt reale.

Pentru a intelege mai bine dimensiu-
nea pietei de audit din Spania credem
ca este important sa cunoastem evolu-
tia numarului de firme auditate in toti
acesti ani, dupa cifra de afaceri
(Tabelul 4).

Din acest tabel se pot trage cateva
concluzii:

» firmele care au o cifra de afaceri
pana la 6 milioane euro sunt consi-
derate IMM-uri (PYMES). Ele repre-

2006 2009 2010
23712 26252 28907
10367 12454 11812
8932 10801 10122
7390 9788 9469
7972 8566 8297
58373 67861 68607

Sursa: ,Situatia auditului in Spania“, publicata anual in Buletinul Oficial al Institutului de Contabilitate si Audit

zinta aproape 40% din totalul firme-
lor auditate din Spania, numarul lor
crescand din anul 1990 pana in
anul 2009 de 5,3 ori. Ele sunt con-
siderate ca fiind cele mai afectate
de obligativitatea auditului.

» In ultimii 20 de ani in Spania numa-
rul firmelor de dimensiuni foarte
mari (cu o cifra de afaceri de peste
30 milioane de euro) a crescut de
aproape 17 de ori.

Pentru a incheia analiza evolutiei struc-
turii pietei de audit in Spania conside-
ram ca sunt interesante de remarcat
incasarile percepute de catre auditori si
firmele de audit in toti acesti ani, asa
cum rezultd din Tabelul 5.

Analizand acest tabel, putem observa
de fapt evolutia profesiei de auditor
financiar in Spania. Cresterea incasari-
lor este semnificativd. Dacd in anul
1990 incasarile totale erau de 347

Tabel 5 - Evolutia incasarilor percepute de catre firmele de audit si auditorii independenti din Spania

1996 1999 2002 2005 2007 2009 2010

291 297537 375626 476431 587891 657111 686456
396 40334 44850 50251 61690 56273 53035
687 337871 420476 526682 649581 713384 739491

Sursa: ,Situatia auditului in Spania“, publicata anual in Buletinul Oficial al Institutului de Contabilitate si Audit (BOICAC),
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milioane euro, in anul 2010 ele au urcat
la fabuloasa suma de 739.491 milioane
euro. Au crescut de peste 2000 de ori.
Acest lucru oglindeste extraordinara
dezvoltare economica pe care a par-
curs-o Spania in toti acesti ani post-
aderare si, totodata, importanta pe care
a obtinut-o profesia de auditor.

De asemenea, putem spune ca piata
de audit financiar din Spania este com-
plet dominata de catre firmele de audit,
auditorii independenti incasénd o suma
de sub 10% din total. Aici intra binein-
teles si multinationalele, care au o im-
portantd deosebita. Anul 1999 a fost
anul decisiv in care firmele au luat su-
prematia pietei.

Societatile de audit sunt foarte impor-
tante deoarece un auditor independent
nu ar putea audita o firma de mari di-
mensiuni din cauza numarului de ore
necesare $i a deplasarilor repetate pe
care ar trebui sa le faca. In plus, marile
firme de audit dau de lucru unui numar
important de persoane care nu sunt
auditori.

Numarul auditorilor activi, dupa cum se
poate observa, este in crestere, cu
toate ca se traverseaza o perioada de
criza economica si foarte multe firme
s-au inchis. In acest moment nu dispu-
nem de numarul firmelor de audit si al
auditorilor independenti care au factu-
rat, nici de valoarea facturarilor din anul
2011 in Spania. Dar Jose Antonio Gon-
zalo Angulo, fostul presedinte al In-
stitutului de Contabilitate si Audit, de-
clara anul trecut intr-un interviu' ca din
cauza crizei economice au disparut
multe firme, acest lucru avand repercu-
siune si asupra profesiei de auditor. El
a aratat ca: ,Facturarea, atat in cazul

auditorilor independenti cét si la socie-
tatile de audit, a scazut’.

In ceea ce priveste situatia Big Four in
Spania, cele patru firme de audit Tsi
impart in exclusivitate piata firmelor
care cotizeaza la bursa (Ibex 35)
Deloitte ocupand in acest sens primul
loc, urmata de PricewaterhouseCoo-
pers, KPMG si Ernest&Young™.

O alta observatie ar fi concentrarea
unui numar important de auditori activi
in provincia Madrid (1173 auditori) si
Barcelona (761 auditori). Acest fapt
este explicabil deoarece sunt provincii-
le unde cele mai multe mari societati isi
au sediul social. Aceste doua provincii
concentreazd 25% din auditorii activi,
restul de 75% fiind repartizat destul de
omogen pe tot teritoriul Spaniei.

Evolutia pietei
de audit financiar
in Romania

Auditul financiar se consolideazd in
Roménia in pas cu evolutia procesului
de reforma si cu transformarea econo-
miei romanesti intr-o economie de
piatd asemanatoare cu cea a tarilor din
Uniunea Europeana.

Tncepand cu anul 1993 apar in Roma-
nia cabinetele de audit financiar care
intra in componenta grupului Big Four,
dupa cum urmeaza: 1993 - Pricewater-
houseCoopers, 1995 — Deloitte&Tou-
che&Tomatsu, 1995 - KPMG, iar in
1999 — Ernst&Young.

Tn anul 1999 apare in Romania primul
act normativ de transpunere a Directi-

velor Europene in legislatia roméneas-
ca si anume O.U.G. 75/1999 privind
activitatea de audit financiar. Aceasta
ordonanta infiinteazd Camera Audito-
rilor Financiari din Roménia si Registrul
auditorilor financiari si stabileste, toto-
data, conditiile care trebuie indeplinite
de viitorii auditori financiari pentru a
putea fi inregistrati in amintitul registru.

Astfel, in urma examenului de compe-
tenta profesionald, in anul 2000 apar
inregistrate in Registrul Auditorilor Fi-
nanciari primele persoane fizice i juri-
dice. Evidenta lor se tine pe doua ca-
tegorii — membri activi si membri non-
activi, asa cum rezultd din Tabelul 6.

In conformitate cu Regulamentul Ca-
merei Auditorilor Financiari din Romé-
nia, art. 31, persoanele fizice se impart
in active si nonactive. Auditorii nonac-
tivi sunt definiti ca fiind acele persoane
fizice inregistrate in Registrul Oficial al
CAFR, care au solicitat pe proprie ras-
pundere aceasta calitate sau care nu
au dreptul sa exercite profesia de
auditor financiar pentru ca:

> au fost sanctionati disciplinar cu
suspendarea pe 0 anumita perioa-
da de timp;

> nu au indeplinit conditiile pentru ob-
tinerea vizei anuale;

> indeplinesc functii de control in
Ministerul Finantelor Publice;

> se afla intr-o situatie de incompati-
bilitate prevazuta de o lege specia-
a.

Evolutia numarului de auditori in Ro-

mania in anii 2000 — 2011 a urmat o

linie continua ascendenta. Astfel, pu-

tem observa ca in anul 2000 exista in

1 http://auditoriaonline.blogcindario.com/2011/01/00006- la -auditoria-de-cuentas-el-servicio-publico-desconocido.htlm
2 Bruselas propone la rotacién obligatoria de las auditoras, Cinco dias din 30.11.2011,
http://www.cincodias.com/articulo/mercados/bruselas-propone-rotacion-obligatoria-auditoras/20111130cdscdsmer_21/

3 Las ‘Big Four’ y Mazars dominan el Eurostoxx, publicat in Expansién din 26 iulie 2011, eng.mazars.es/.../69883.../Las+Big+Four+y+Mazars-

+Expansion.pdf, 26 iulie 2011
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Romania un numar de 470 de persoa-
ne fizice inregistrate in Registrul Au-
ditorilor Financiari al CAFR, iar in anul
2011 numarul acestora ajunge la 4046.
Aceasta reprezinta o crestere de apro-
ximativ 9 ori. Cresterile cele mai impor-
tante au avut loc in anii 2000-2001 si
apoi incepand cu 2007, anul intrarii
Romaniei in Uniunea Europeand. in
anul 2007 se inregistreaza in Registrul
Auditorilor Financiari 552 de persoane,
in 2008 inca 331 de persoane, in anul
2009 alte 585 de persoane, iar in anul
2010 inca 516 persoane fizice. Este o
crestere sustinuta de dorinta de dezvol-
tare economica, caracteristica perioa-
delor de post-aderare ale tarilor mem-
bre U.E. Observam o oarecare mode-
rare in crestere pentru anul 2011.

Din totalul numarului de persoane fizice
si juridice active, nu toate au depus
Raport de activitate si nu toate au inre-
gistrat venituri din activitati de audit.
Situatia se prezintd in felul urmator:

» auditorii persoane fizice, pana in
anul 2008 au facturat numai in pro-
portie de 10-12%, iar Tn anii 2009 si
2010 au facturat in proportie de a-
proximativ 15%, ceea ce inseamna
foarte putin;

> in cazul persoanelor juridice situatia
se prezinta mult mai bine, procenﬁtul
de facturare fiind de peste 70%. In-

2000
382

470

firme-de-audit-si-consultanta-8067413

2001 2004 2006
979 1280 1465
216 256 297

1195 1536 1762

130 569 688

tre aceste firme se afla si multina-
tionalele, care au o influenta foarte
importanta. De exemplu, Big Four
,detine circa 70% din piata, iar pri-
mele 10 companii din Topul dupa
venituri au aproximativ. 90% din
piatad™. Din grupul Big Four fac parte
in continuare PricewaterhouseCoo-
pers, KPMG, Deloitte si Ernst&
Young.

in ce priveste concentrarea pietei de
audit se poate observa un important
numar de auditori si firme de audit in
Bucuresti, care concentreaza peste
45% din total. Acest lucru poate fi expli-
cat de numarul mare de firme care isi
au sediul social in Capitala Romaniei.
Alte puncte importante sunt Bragov,
Cluj, lasi si Prahova, care reprezinta
intr-un fel cele patru zone importante
ale Romaniei — Centrul tarii, Transilva-
nia, Moldova si Muntenia. In rest, firme-
le sunt repartizate destul de omogen
pe toatd suprafata Roméniei, depin-
zand in principal de activitatea econo-
mica desfasurata in fiecare zona.

Concluzii
si propuneri

Daca analizam situatia evolutiei numa-
rului total de auditori activi, persoane

Tabel 6 - Evolutia numarului de auditori financiari in Romania in perioada 2000-2011

2008 2009 2010 2011
2203 2706 3134 3431

446 458 557 615
2649 3164 3691 4046

875 814 893 951

Sursa: Datele au fost culese din Raportul Consiliului Camerei Auditorilor Financiari din Romania pe anul 2010 si combinate cu
datele transmise prin adresa de raspuns din partea Camerei Auditorilor Financiari din Romania la solicitarea autorului

fizice si juridice din cele doua tari,
observam ca:

® Numarul auditorilor activi persoane
fizice din Spania a ramas aproxima-
tiv constant timp de 20 de ani, in
timp ce numarul celor din Romania
a crescut in 10 ani de mai mult de
10 ori.

® Numarul firmelor de audit in Spania
in cei 20 de ani post-aderare s-a
dublat, ajungénd la peste 1300 de
firme, iar in Romania a crescut in
10 ani pana la 951 de firme.

Asadar, ritmul de crestere in Roménia
este mai alert, dar gradual, pe cand cel
din Spania a cunoscut o crestere bruta-
|a in primul an, dupa care piata servicii-
lor de audit s-a modelat in functie de
necesitati.

Daca comparam numarul auditorilor
activi cu numarul auditorilor care inre-
gistreaza venituri din activitati de audit
in cele doud tari, rezultatele sunt sur-
prinzatoare:

e in ultimii ani in Spania proportia se
incadreaza intre 50 si 60%, iar in
Roménia aceasta este extrem de
scazuta si ajunge abia in jurul a
15%. Cu toate c3, intr-o estimare
optimista, se presupune ca econo-
mia Romaniei va creste, se va dez-
volta, ea nu va putea ocupa toti au-

4 Interviu cu Jan Glas, managing partner al firmei TPA Horwath Romania, http://www.zf.ro/companii/tpa-horwath-in-romania-este-loc-pentru-20-de-

Audit Financiar, anul XI




Piata de audit financiar in Romania si Spania

ditorii persoane fizice active. Asa-
dar, se prefigureaza pentru anii
urmatori o crestere a numarului de
auditori persoane fizice nonactive
in Romania. Acest fenomen se va
manifesta in continuare si in
Spania, in primul rand din cauza
crizei economice actuale.

® Procentul firmelor de audit active
care au facturat din activitati de
audit este mult mai bun decét cel al
persoanelor fizice. In Spania aceas-
ta proportie este de peste 90%, iar
in Roménia ajunge la peste 60%.
Este previzibil ca si in Romania sa
aiba loc fenomenul care a avut loc
in Spania. Numarul firmelor de au-
dit va creste, in detrimentul persoa-
nelor fizice. Acestea au avantajul
ca, avand un numar ridicat de an-
gajati, pot audita firme de mari di-
mensiuni $i pot acoperi teritorii
intinse.

Procentul scazut al auditorilor persoa-
ne fizice care au facturat din activitati
de audit din Romania se datoreaza
numarului scazut de firme care au obli-
gatia sa se auditeze, in comparatie cu
alte tari din U.E., in timp ce numarul de
auditori activi este comparabil cu cel
din tarile U.E. Aga cum se poate obser-
va din Tabelul 7, limitele obligatorii de
auditare in Romania sunt mai ridicate
decat in Spania, cu toate ca acestea
pot fi atinse mult mai usor in Spania.

In plus, persoanele fizice nu au puterea
sa concureze cu marile firme de audit.
Firmele care au obligatia sa se audite-
ze prefera multinationalele, care vin in
competitie cu experienta i cu renume-
le lor. Chiar tarifele practicate de per-
soanele fizice sunt cu 30 - 32% mai
mici decat tarifele practicate de firmele
de audit. Acest lucru rezulta si din Ra-
portul privind activitatea desfasurata in

anul 2010 de catre Departamentul de
Monitorizare si Competenta Profesio-
nala, emis de Camera Auditorilor Fi-
nanciari din Romania, care publica
nivelul onorariilor medii pentru anul
2009 si 2010. Persoanele fizice au avut
un onorariu mediu in anul 2009 de 71
de lei/ord, iar in anul 2010 de 79 lei/ora,
fatd de firmele de audit care in anul
2009 au avut un onorariu mediu de 101
leifora, iar in anul 2010 de 116 lei/ora.

in Romania nu exista un sistem centra-
lizat unde firmele trebuie sd comunice

daca au fost auditate sau nu. In conse-
cinta, nu am reusit sa obtinem numarul
firmelor roménesti care au obligatia sa
se auditeze, nici volumul auditurilor
obligatorii si voluntare. Pentru a putea
compara volumul activitatii economice
din cele doua tari vom face o compara-
tie intre PIB-ul Spaniei si cel al Ro-
maniei, Tn ultimii 20 de ani.

Dupa cum se poate observa, PIB-ul
Romaéniei, dupa anul 2007, reprezinta
doar un procent de 11-12 % din valoa-
rea PIB-ului Spaniei. Evolutia econo-

Tabel 7 - Limitele obligatorii de auditare in Romania si Spania

ROMANIA |  sPANiA

Situatii

financiare

3.650
7.300

ngajati 50
Sursa: Procesare proprie

Situatii
financiare
simplificate consolidate

17.520
35.040

Situatii Situatii
financiare  financiare
simplificate consolidate

2.850 11.400
5.700 22.800
250 50 250

Tabel 8 - Situatia comparativa a PIB-ului romanesc si a celui spaniol pentru

perioada 1991 - 2010

560 miliarde $ 28 miliarde $ 5,00

596 miliarde $ 35 miliarde $ 5,87

580 miliarde $ 37 miliarde $ 6,37
1.130 miliarde § 98 miliarde $ 8,67
1.234 miliarde § 122 miliarde $ 9,88
1.441 miliarde § 169 miliarde $ 1,72
1.593 miliarde $§ 200 miliarde $ 12,55
1.455miliarde $§ 161 miliarde $ 10,99
1.383miliarde $ 161 miliarde $ 11,44
1490 miliarde $§ 179 miliarde $ 12,01

Sursa: Banca Mondial4, Indicatori de dezvoltare’ (accesat la data de 8 oct. 2012)

5 datos.bancomundial.org/indicador/NY.GDP.MKTP.CD
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miei romanesti in urmatoarea perioada
este un subiect fierbinte, pe marginea
lui fiind facute atat scenarii optimiste,
cat mai ales, pesimiste.

Daca luam exemplul anului 2009, re-
zultad ca in Spania un numar de 1625
de persoane fizice si 1187 societati de
audit au auditat situatiile financiare ale
firmelor din aceastd tara, al carui
Produs Intern Brut este de 1455 miliar-
de de dolari. In acelasi, an in Romania,
un numar de 408 persoane fizice si 642
societati de audit (sub 40% din numarul
auditorilor si al societatilor de audit din
Spania) au auditat situatiile financiare
ale firmelor din Romania, al carui Pro-
dus Intern Brut a fost de 10 ori mai mic,
adica 161 miliarde de dolari.

De remarcat scaderea PIB-ului in cele
doud tari incepand cu anul 2008, anul
declansarii crizei economice. Aceasta

scadere reprezinta efectul evenimente-
lor produse in economiile celor doua
tari ca urmare a crizei economice, cu 0
timida revenire in anul 2011.

Avand in vedere nivelul actual de dez-
voltare economica a Roméniei si per-
spectivele apropiate de dezvoltare, s-ar
putea aprecia ca numarul actual al au-
ditorilor activi este mare, acesta ur-
mand sa scada in urmatorii ani din cau-
za lipsei unei activitati economice sus-
tinute.

Daca in perioada urmatoare in Roma-
nia s-ar avea in vedere o politica de
dezvoltare si sustinere a firmelor mici si
mijlocii, combinata cu scaderea limite-
lor obligatorii de auditare, piata de audit
ar putea creste, generénd in acelasi
timp mai multa incredere in mediul eco-
nomic. Asa cum am aratat anterior, din
totalul firmelor auditate din Spania, fir-

mele mici i mijlocii reprezinta o propor-
tie de 40%. Sustinerea continua a fir-
melor mici si mijlocii a reprezentat in
Spania o prioritate, care a generat dez-
voltare economica si bunastare sociala.

Aceasta analiza face parte dintr-o linie
de cercetare mai ampla, care va conti-
nua cu alte studii comparative in ce pri-
veste determinarea modului in care s-
au adoptat reglementarile Directivelor
europene in legislatia roméaneasca si
spaniola, rolul si utilitatea auditului
financiar in Romania si Spania din per-
spectiva auditorilor financiari, a firmelor
auditate si a utilizatorilor informatiei
contabile auditate.

Evolutia si dezvoltarea auditului finan-
ciar vor fi dirijate in continuare de eve-
nimentele societatii din care face parte,
raspunzand intereselor utilizatorilor pe
care i reprezinta.
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Instrumente matematice
utilizate in evaluarea
riscului de audit

Irimie Emil POPA*, Georgeta Ancuta SPAN™*, Cristian DRAGOS$™* & Codruta MARE™***

Mathematical Tools Used
in Assessing the Audit Risk

The complexity of the economic and social environment and
the influences of the current financial crisis are elements
with effect on the auditors responsibilities, the risks they
faced with are considerably larger and also more diversified.
All these things have led to an audit mission approach
based on risks. Auditors' ability to predict and assess the
risks of the mission is sometimes limited due to the lack of
concrete working methods and procedures and the necessi-
ty of exercising their professional judgment. This study pres-
ents an analysis on the method used by the Romanian audi-
tor in assessing the audit risk, highlighting the need for an
increased objectivity and accuracy of this element, with gen-
eral implications on the entire audit mission.

Key words: audit risk, audit risk assessment questionnaire,
international standards on auditing

JEL Classification: M42

Cuvinte cheie: riscul de audit, coeficient de risc, chestionare
de evaluare a riscului, standarde internationale de audit

Introducere

Intr-un mediu de audit competitiv, cum este cel din zilele
noastre, firmele de audit si-au concentrat atentia asupra ofe-
ririi unor servicii eficiente atat din punct de vedere al calita-
tii, cat si al pretului. Acest lucru a condus la o abordare a
misiunii de audit bazata pe risc (Garcia Martinez, 1996).
Abordarea pe baza de risc impune auditorului utilizarea tutu-
ror informatiilor disponibile pentru a formula decizii cu privi-
re la faptul ca anumite erori sunt predispuse a aparea la
nivelul unor entitati cu un anumit specific, al unor categorii
de operatiuni gi tranzactii sau solduri ale conturilor. Tratarea
misiunii pe baza de risc permite ca eforturile auditorilor sa fie
canalizate spre acele parti ale entitatii care sunt susceptibi-
le a fi eronate. Acest lucru poate fi asociat unei presiuni asu-
pra responsabilitatii auditorilor care, in mod cert, se va re-
simti la nivelul costurilor auditarii.

Principalul obiectiv al misiunii de audit consta in oferirea
unei asigurari rezonabile din partea auditorilor cu privire la
faptul c& situatiile financiare nu contin denaturéri semnifica-
tive. Tn atingerea acestui obiectiv, ihsa, intervin o serie de
riscuri care il pot impiedica pe auditor sa ofere o opinie cu
privire la faptul ca situatiile financiare reflectd imaginea fide-
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|3 a situatiei economice a entitétii. In literatura de specialita-
te acest risc este denumit riscul de audit si este compus din
trei elemente: riscul inerent, riscul de control si riscul de
detectare.

In practica, auditorii din Romania au la bazd o metoda de
evaluare a riscului de audit pusa la dispozitie in Ghidul pen-
tru un Audit de Calitate (GAC), reeditat in anul 2012 de catre
Camera Auditorilor Financiari din Romania si transpusa in
cadrul diferitelor programe de audit utilizate de catre compa-
niile de audit nationale.

Metoda respectiva ne-a atras atentia asupra faptului ca nu
permite determinarea obiectiva a nivelului riscului de audit,
ci este mai degraba interpretativa, fiind caracterizata printr-
un grad mare de subiectivitate. in acest sens, ne propunem
realizarea unui model de imbunatatire a metodei existente,
crescand gradul de precizie, exactitate si obiectivitate al
acesteia.

Metodologia cercetarii

Obiectivele propuse in studiul nostru pot fi atinse prin utiliza-
rea unor proceduri si metode de cercetare adecvate. In
cadrul lucrarii am imbinat Tn mod armonios metoda calitati-
va, cu ajutorul careia am prezentat elementele conceptuale
care fac obiectului studiului, si metoda cantitativa, regasita in
analizele matematice realizate.

Simularea unor cazuri ipotetice sau exemplificarea unor
spete posibile au la baza cercetarea longitudinala utilizata
pentru a spori credibilitatea informatiilor furnizate. Meto-
dologia utilizata este completata cu observatia neparticipati-
va, interpretarea datelor si formularea opiniilor personale.

in demersul stiintific am analizat metoda de determinare a
riscului de audit prezentatd in Ghidul pentru un Audit de
Calitate, iar cu ajutorul principiilor teoremei limitei centrale a
calculului probabilitatilor am dezvoltat un element denumit
grad de prudentd, care are rolul de a ajusta media coeficien-
filor rezultati in urma aplicarii chestionarelor de evaluare a
riscului de audit.

Metoda de determinare
a riscului de audit

Orice misiune de audit implica riscuri, iar identificarea lor
inca din etapa de planificare a lucrarilor reprezintd unul din

obiectivele principale ale auditorului. Trebuie precizat ca
este o activitate dificila si nu ofera siguranta deplina.
(Genete, 2006)

Riscul de audit este riscul ca auditorul sa exprime o opinie
de audit necorespunzatoare atunci cand situatiile financiare
sunt denaturate in mod semnificativ. Pot fi situatii in care
auditorul, in mod eronat, exprima o opinie conform careia
situatiile financiare sunt denaturate semnificativ.

Metoda de evaluare a riscului de audit propusa in GAC
(2012) presupune aplicarea unor chestionare ce contin
seturi de intrebari referitoare la activitatea entitatii auditate.
Analiza entitatii prin prisma acestor intrebari se realizeaza
atat la nivelul situatiilor financiare globale, cat si al categorii-
lor de operatiuni, tranzactii sau solduri ale conturilor.
Exercitarea rationamentului profesional apare in momentul
interpretarii raspunsurilor obtinute in urma aplicarii chestio-
narelor si stabilirii coeficientului de risc pe baza acestora.

GAC si, implicit, programele-software de audit care au pre-
luat aceste metode de evaluare a riscului contin matrici ale
coeficientilor de interpretare a riscului. Coeficientii standard
propusi nu permit o evidentiere a celor mai sensibile diferen-
te care ar putea s& apara la nivelul entitatilor.

Spre exemplu, un coeficient egal cu 2 alocat riscului si
unul egal cu 4 indica situatia a doud entitéti care prezin-
ta riscuri substantial diferite, unul fiind redus, iar celélalt
ridicat. Cand deosebirile sunt minore, auditorul alege
acelagi coeficient. Exista situatii in care se poate stabili
un coeficient al riscului de audit egal cu 2 in cadrul mai
multor entitéti si cu toate acestea intre ele s& existe dife-
rente semnificative prin natura lor. Nedeterminarea
exacta a riscului de audit va conduce la stabilirea inco-
rectd a pragului de semnificatie si, ulterior, a egantionu-
lui necesar auditarii.

Pentru imbunatatirea acestui aspect ne-am propus s& fun-
damentam matematic lacunele constatate la nivelul metodei
de evaluare a riscului si, totodata, sa propunem o procedu-
ra care sa conduca la o evaluare cat mai exacta, oferind
posibilitatea evidentierii tuturor diferentelor dintre entitatile
auditate. In scopul realizarii acestui demers se impune trata-
rea individuala a celor trei categorii de riscuri de audit.

Riscul inerent (RI) se refera la susceptibilitatea unei afirma-
tii cu privire la o clasa de tranzactii, sold de cont sau prezen-
tare de a fi denaturata semnificativ, fie individual sau in mod
agregat impreuna cu alte denaturari, inainte de a lua in con-
siderare orice controale legate de acestea. (ISA 200:86)
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in practica de audit se evalueaza doua categorii de risc ine- CR.=15
rent: general si specific. .
unde: 1 = nivel al riscului foarte scazut

Riscul inerent general (RIG) se refera la situatiile financiare 5 = nivel al riscului foarte ridicat

in ansamblu si se determina aplicand un set de 4 chestiona-
re standard prevazute in GAC. Auditorul va aprecia pe o scala de la 1 la 5 elementele de

_ . N o risc cuprinse in cele patru chestionare propuse in GAC.
Nivelul riscului inerent general este indicat de ponderea cea Pentru fiecare element din chestionar notat cu

mai mare a unuia din cele cinci niveluri de risc inerent gene- T
ral pentru elementele cuprinse in chestionare: foarte scazut, =l
scazut, mediu, ridicat si foarte ridicat. Interpretarea nivelului
de risc atribuit fiecarui element, precum si evaluarea riscului
general dupa aplicarea celor patru categorii de chestionare
se realizeazé pe baza rationamentului profesional. In opinia
noastra, stabilirea riscului inerent pe principiul ponderii majo- J
ritare a raspunsurilor care indica un anumit nivel de risc nu ZCFRj
este cea mai adecvata metoda. Consideram utila identifica- M(CFR,.)= CFR. = J=

rea unor metode de calcul care sa conduca la obtinerea unor £ e
rezultate cu un grad mai mare de precizie i care sa cuprin-
da particularitatile fiecarei entitati. Tn acest sens, propunem
modelul matematic detaliat in paragraful urmator, realizat pe
baza metodei de evaluare a riscului propusa in GAC.

auditorul va aprecia un coeficient de factor de risc:
CFR =15

Calculam media coeficientilor factorilor de risc:

Printr-un rationament simplist, presupunem ca auditorul
poate estima riscul inerent general prin media coeficientilor
de risc, respectiv:

CR, ~CFR,

Urmarim estimarea riscului inerent general printr-un coefi-
cient de risc notat: O exemplificare a acestei etape este redata in Figura 1.

Figura 1 - Estimarea riscului inerent general

A B c D E F G
1
2 Factor de risc 1 2 3 4 5
foarte foarte
3 scazut |scazut diu | ridicat| ridi
4 Elemente manageriale
WMasura in care conduceraa cuprinds gi actionari
5 |CFRig (1) 1
6 CFRi(2) Pozijia financiard a chentului 1
7 |[CFRa(3) Lichiditatea chentulul 1
WMasura in care sunt foloste siuatse financare de cétre un
8 [CFRiz(4) tert 1
E> ! 5i gtintele de ea
9 CFRig(5) |acteati &
importanta cifrei de afacen asupra conducers
10 CFRz (6) 1
Accentul pus pe pastrarea nivelului veniturior
11 |CFRa (7) 1
Affludinea conduceri asupra raportari financiare
12 CFRiz (8) 1
£ frecventd a c !
13 CFRic (9) i)
Experiants trecuts asupra competentsi controlului conduceri
14 CFR;s (10) 1
Istoric al incdicirior legilor sau regulamenteior
15 |CFRis (11) 1
Niveliri adecvate ale remunerdril pentru natura i
16 CFRig (12) |performantele activititior 1
17 TOTAL 4 2 3 1 2
18 media M(CFRyg) =i?.58 |

19

varianta V(CFRg) = 2,08

Sursa: Proiectia autorilor, pe baza unui program de audit
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Conform datelor din figura 1, observam ca entitatea subiect
prezinta 4 elemente pentru care s-a acordat un nivel al ris-
cului inerent general foarte scazut, cate 2 elemente pentru
care riscul a fost apreciat ca fiind redus, respectiv foarte
mare, riscul mediu a fost apreciat la nivelul a 3 elemente si
doar un singur element prezinta risc ridicat. Ponderea cea
mai mare este reprezentatad de elementele cu risc scazut,
insa nu vom putea considera ca entitatea auditata prezinta
un risc inerent general scazut intrucat exista elemente pen-
tru care riscul a fost evaluat ca fiind foarte ridicat. Din punct
de vedere matematic, o solutie ar fi calculul mediei, agsa cum
este prezentat in figura 1, insa apare o alta intrebare: cat de
reprezentativa este aceea medie?

Principiul prudentei ne obliga, totusi, sa luam in considerare
reprezentativitatea acestei medii. Situatia este total diferita
daca CFR,Gj ia valori extreme sau moderate (in jurul
mediei), chiar pentru aceeasi valoare a:

CFR

Aceste situatii pot fi surprinse prin varianta variabilei CFR,Gj,
respectiv:

J FE—
3 (CFR,, ~CFR, )
V(CFR!G)ZGC?FR,G =L

J

Coeficientii de risc CFR) sunt de aceeasi medie si sunt
independenti, considerandu-se astfel ca indeplinesc conditii-
le teoremei limita centrald a calculului probabilitatilor. Prin
urmare, variabila aleatoare CFR) g, are o distributie normala:

CFRy; < NCFRs 0 ss, )

(Figura 2).
Unde:

a. = probabilitatea ca riscul inerent general CR, ¢ sa fie mai
mare decét cel estimat prin

CFR

1-a = (D(CF Rie "‘Zac’cFR,J = probabilitatea ca riscul
inerent general CR) ¢ sa fie mai mic decét cel estimat prin

CFR

@ = functia de distributie a legii lui Gauss, respectiv:

Figura 2 - Distributia normala a riscului inerent general

in raport cu media si varianta sa

CFR CFRig +2,0 orq,

Sursd: Proiectia autorilor

g TR
" Ogeggv 2

z,, rezulta ca urmare a gradului de prudenta ales de catre

auditor (Tabelul 1).

Conform ipotezei initiale, in care riscul inerent general trebu-
ie sa se situeze intre 1 si 5, definim coeficientul de risc ine-
rent general, astfel:

CRs = min(ﬁ , CFRs +2,6 CFR,G)

Atribuind coeficientului de risc inerent general un anumit
nivel al gradului de prudenta se asigura o determinare mai
obiectiva a nivelului de risc, elimindndu-se situatiile in care
auditorul nu este in masura sa exercite rationamentul profe-
sional pentru suprinderea aspectelor minore in evaluarea
riscului inerent general.

Elementul de noutate pentru metoda de evaluare a riscului
inerent general propus de catre noi consta in ajustarea
mediei coeficientilor de risc, stabiliti in urma aplicarii chestio-
narelor de evaluare, cu una dintre valorile gradului de pru-
denta ales prin rationamentul profesional al auditorului.

A doua categorie a riscului inerent este riscul inerent speci-
fic (RIS). Acesta vizeaza fiecare categorie de operatiune sau
tranzactie, implicit fiecare sold de cont. Evaluarea RIS se
realizeaza prin aplicarea unui set de 6 intrebari, fiecare
dorind s& testeze un anumit element asupra fiecarei sectiuni
din structura bilantiera.
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Tabel 1 - Gradul de prudenta ales in determinarea riscului inerent general

Gradul de

prudenta Definirea gradului de prudenta

Neutru la risc
Nivel scézut de prudenta
Nivel mediu de prudenta
Nivel ridicat de prudenta

Excesiv de prudent
(aversiune extrema la risc)

Sursa: Proiectia autorilor

Metoda de evaluare a acestui tip de risc aplicata in practica
prezinta, asemenea metodei de determinare a RIG, unele
neajunsuri in sensul ca stabilirea nivelului de risc specific pe
fiecare sectiune in parte respecta aceeasi regula a ponderii,
in functie de care riscul va fi incadrat intr-una din cele cinci
categorii: foarte scazut, scazut, mediu, ridicat si foarte ridi-
cat.

Urmarim estimarea riscului inerent specific, in mod similar
cu cel al riscului inerent general, printr-un coeficient de risc
intre 1 si 5:

CRs=15

Coeficientul depinde de estimarea auditorului, care aprecia-
z& daca existad sau nu un risc pentru fiecare combinatie posi-
bila de sectiune S si item /. Pentru oricare sectiune

s=1S i=11

si oricare item

definim:

CFR, =

1 daca riscul exista
0 daca riscul nu exista

Conditiile necesare si suficiente pentru ca:
CRs€[1;5], Vs=1S si Vi=1] sunt:

» CRg=1 CFR,=0,vs=1Ssivi=1]
» CRs=5 ¢ CFR,;=5,Vs=18 s Vi=1/

» CR,g liniar crescator in raport cu numérul de riscuri
prezente.

Probabilitatea ca riscul inerent general
sa fie mai mare decét cel estimat prin

CFR
50% 0,00
40% 0,25
30% 0,52
20% 0,84
10% 1,28

O definire a CRg care satisface conditiile anterioare este:

45 YCFR,,
CRg=1+—HE

Sx|

O exemplificare a calculului coeficientului de risc inerent
specific este redata in Figura 3.

Odata determinate valorile celor doua componente ale riscu-
lui inerent (RIG + RIS), auditorul va putea stabili valoarea
aferenta coeficientului care va intra in calculul riscului de
audit. Stabilirea nivelului de risc inerent se realizeaza cu aju-
torul matricei coeficientilor pusa la dispozitie in GAC.
Coeficientul aflat la intersectia dintre nivelul RIG si cel al RIS
va indica coeficientul aferent riscului inerent.

Potrivit metodei propuse, stabilirea nivelului riscului inerent
trebuie sa respecte urmatoarele principii;

» Coeficientul este cu atat mai mic cu cét riscul este mai
mare, respectiv: CR; = 5 pentru un risc minim si CR;=1
pentru un risc maxim;

» Coeficientul depinde in egald masura de cele doua com-
ponente ale riscului inerent: general $i specific;

» Existd o dependenta liniara intre marimea riscului i
valoarea coeficientului;

> Coeficientul va tine cont de principiul prudentei, respec-
tiv pentru valori ridicate extreme ale oricarei componen-
te a riscului CR, va fi egal cu 1.

O definire a CR, care satisface conditiile anterioare este:
(5-CRs)x(5-CRy)

CR, =1+ p
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Figura 3 - Estimarea riscului inerent specific

A B c D E F G H | J K
1 |RISC INERENT SPECIFIC
2
3 sectiune| 11 | 12 [ 13 | W4 [ 15 | 16 TOTAL
4 D 1 1 2
5 E 1 1 2
6 F 0
7 G 1 1
8 H 1 1
B I 1 1 2
10 J 1 1 2
" K 1 1
12 e ] 1 1
13 M 1 1 1 3
14 N 0
15 7] 1 1 2
16 P 1 1
17 R 1 1 2
18 TOTAL 4 | & | a2 | 2 [ 3 | 2 20
19
20 |11 = Sistem expus erorilor /si i Isi manual necomputerizat?
21 12 = Contabil responsabil pentru domeniul acesta slab pregatit profesional?
22 I3 = Operatiuni complexe (natura operatiunii efective, nu modul cum este ea inregistratd)?
23 |14 = Risc de pierderi /deturnari de fonduri / frauda?
24 15 = Multe judecati profesionale /calcule?
25 16 = Operatiuni neobignuite (natura operatiunii sau natura procesului in afara sistemului)?
26
27 CR; 1,95
28

Sursa: Proiectia autorilor, pe baza unui program de audit

Ceea ce propune nou metoda noastra fata de metoda exis-
tenta este un anumit grad de prudentd, care alocat evaluarii
fiecarui element de risc permite stabilirea unui coeficient
exact al acestuia, diferit de cele existente in matricea coefi-
cientilor. Prin stabilirea unui coeficient cat mai precis este
posibila evidentierea tuturor diferentelor existente intre enti-
tati.

Riscul de control (RC) este o componenta a riscului de audit
si se refera la faptul ca o denaturare care ar putea sa apara
la nivelul unei afirmatii cu privire la o clasa de tranzactii, sold
de cont sau prezentare care ar putea fi semnificativa, fie
individual sau in mod agregat impreuna cu alte denaturari,
sa nu poata fi prevenita sau detectata si corectata la timp de
catre controlul intern al entitdtii. (ISA 200)

Conform GAC, riscul de control se evalueaza in urma apli-
carii testelor de control si are scopul de a evalua calitatea
sistemului de control intern al entitatii. Testele de control se
aplica la nivelul tuturor operatiunilor si tranzactiilor, precum
si al soldurilor conturilor.

Procedura de evaluare a RC este asemanatoare celei apli-
cate in cazul RI, mai precis bazata pe un set de chestionare
care au urmatoarele variante de raspuns: ,DA”, ,NU” sau
,Nu se aplica”. In lucrarea de fata nu am cuprins setul de ele-

mente care se indica a fi verificate in cadrul testelor de con-
trol intrucat volumul acestora este foarte mare. Testele
cuprinse in chestionarele pentru verificarea riscului de con-
trol cuprind: vanzarile, stocurile, investitiile, salariile, achizitii-
le si trezoreria. Evaluarea acestor elementele ii va permite
auditorului sa acorde un anumit nivel riscului de control pen-
tru fiecare sectiune in parte.

A treia componenta a riscului de audit este riscul de detec-
tare (RD). Acesta se refera la faptul ca procedurile efectua-
te de auditor pentru a reduce riscul de audit la un nivel
acceptabil de scazut nu vor fi in masura sa detecteze o
denaturare care exista si care ar putea fi semnificativa, fie
individual sau la nivel agregat impreuna cu alte denaturari.
(ISA 200:83)

Conform ISA, relatia celor trei elemente care alcatuiesc ris-
cul de audit se prezinta astfel:

RA=RIxRC x RD (1)

Riscul de audit acceptat (RAA) poate fi de maximum 5%.
Standardele profesionale mentioneaza ca un risc de audit
mai mare de 5% nu poate conduce la obtinerea unei asigu-
rari rezonabile. Cunoscand nivelul celor doua categorii de
riscuri (Rl i RC), din relatia de mai sus putem deduce ca:
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RD = RA/(RC x RD) 2)

Cele trei elemente ale riscului de audit influenteaza nivelul
pragului de semnificatie si, totodata, dimensiunea esantio-
nului asupra caruia se vor aplica testele si procedurile de
audit.

Ghidul pentru un Audit de Calitate, care inlocuieste Normele
Minimale de Audit, prezinta o metoda de determinare a
esantionului care nu include si nivelul riscului de detectare,
asa cum se intdmpla in cazul normelor nationale anterioare.
Prezentul ghid simplifica procedura, incluzénd doar riscul
inerent si cel de control, precum gi pragul de semnificatie.

|
Concluzii

Riscul de audit este una dintre coordonatele cele mai impor-
tante ale misiunii de audit care influenteaza alte decizii pre-
cum nivelul pragului de semnificatie, dimensiunea egantio-
nului, categoriile de proceduri utilizate pentru colectarea pro-
belor de audit etc.

Cu toate ca standardele internationale de audit mentioneaza
necesitatea exercitarii rationamentului profesional, normele
nationale oferd metode mai concrete de evaluare a riscului
de audit. Analiza asupra procedurii prezentata in Ghidul pen-
tru un Audit de Calitate a evidentiat necesitatea cresterii gra-
dului de obiectivitate a modului in care auditorii determina
coeficientul aferent riscului de audit.

In studiul efectuat am propus un model matematic care s&
contribuie la cresterea obiectivitatii deciziilor auditorilor

Principalul obiectiv

al misiunii de audit consta

in oferirea unei asigurari
rezonabile din partea
auditorilor cu privire la faptul
ca situatiile financiare

nu contin denaturari
semnificative

financiari referitoare la nivelul pragului de semnificatie, prin
considerarea unui grad de prudenta asociat probabilitatii ca
riscul inerent s& fie mai mare decat media coeficientilor sta-
biliti prin aplicarea chestionarelor de evaluare a riscului ine-
rent.

Ca perspective ale cercetarii ne propunem testarea acestei
proceduri avansate de noi la nivelul unui egantion de entitati
economice, realizdnd o comparatie intre nivelul riscului de
audit stabilit prin metoda prezentata in GAC si metoda pro-
pusa prin studiul nostru.
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Cluj County is evident. Throughout the paper the authors made a comparative analysis on activity fields (trade, production and
service) of the two categories of entities and they obtained results that essentially show that where there is foreign ownership is
recorded on average a better use of resources available to those entities.
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Introducere

Cercetarea se bazeaza pe un studiu
realizat la nivelul judetului Cluj asupra
entitatilor care in perioada 2008-2011
au fost supuse auditului statutar in con-
formitate cu prevederile OMFP nr.
3055/2009 pentru adoptarea Regle-
mentarilor contabile conforme cu direc-
tivele europene. Scopul cercetarii este
acela de a evalua la nivelul entitatilor
auditate in perioada 2008-2011 impac-
tul participarii straine la capitalul social
asupra performantelor economice ale
acestor entitati. Astfel, am realizat o se-
lectare in scopuri statistice a entitatilor
auditate in aceasta perioada pe trei do-
menii de activitate: comert, productie i
servicii. Informatiile prelucrate in acest
scop au pornit de la criteriile (indicato-
rii) cuprinse in reglementarile contabile
din Roménia pe care trebuie sa le inde-
plineasca entitatile economice pentru a
face obiectul auditului statutar: total ac-
tive, cifra de afaceri si numarul mediu
de salariati.

In general, se poate observa c4 entit-
tile auditate care au capital mixt sau
strain au rezultate in medie mai bune in
ceea ce priveste cifra de afaceri si pro-
ductivitatea muncii, comparativ cu enti-
tatile care au capital exclusiv roma-
nesc. Astfel, apreciem ca investitile
straine directe au o influenta pozitiva
asupra guvernantei corporative din
aceste entitati, aspect care este evi-
dentiat si la nivelul unor economii dez-
voltate, cum este cea a Japoniei spre
exemplu, unde intr-un studiu (Nistor,
2010: 614) se precizeaza ca fie strainii
au influentat companiile sa isi schimbe
practicile de guvernanta corporativa, fie
entitatile au schimbat propriile practici
de guvernanta corporativa pentru a
atrage investitori, iar acestea au gene-
rat o crestere a independentei condu-
cerii, a prezentarii de informatii si a
transparentei. Este evident in aceste

conditii ca unul dintre avantajele globa-
lizarii economiei este acela al transfe-
rului de tehnologie si know-how intre
tarile lumii si mai ales dinspre tarile
dezvoltate spre cele in curs de dezvol-
tare. Pe de alta parte, intr-o alta lucra-
re (Bota-Avram, 2011: 5) s-a studiat
semnificatia auditului ca un important
mecanism in functionarea eficienta a
guvernantei corporative. in acest con-
text, autorul apreciaza, analizand litera-
tura de specialitate, ca auditul cu cele
trei componente ale sale — auditul
intern, auditul extern si comitetul de
audit — contribuie la 0 buna guvernanta
corporativa. Agadar, atat existenta pro-
prietarilor straini in cadrul entitatilor
economice din Romania, cat si faptul
ca entitatile respective sunt supuse
auditului statutar sunt factori care con-
tribuie la asigurarea unei bune guver-
nante corporative pe care am eviden-
tiat-o in lucrare prin capacitatea aces-
tor entitati de a folosi resursele umane
si materiale de care dispun.

La nivel zonal, in regiunea de dezvolta-
re Nord-Vest, unde se afla si judetul
Cluj, valoarea investitiilor straine direc-
te existente in sold la sfarsitul anului
2011 este, conform datelor prezentate
de Banca Nationala a Romaniei, de
doar 4,5% din totalul investitiilor straine
directe la nivel national, in ugoara cres-
tere fata de valoarea de la 31 decem-
brie 2010. Nu ne-am propus in aceasta
lucrare sa analizam cauzele care fac
ca investitiile straine directe sa fie atét
de reduse in aceasta regiune, ci sa
facem o radiografie a situatiei celor mai
importante entitati economice din
Judetul Cluj - entitétile auditate.

Metodologia
cercetarii

Pe baza datelor publice obtinute prin
intermediul Oficiului Registrului Comer-

tului Cluj, am identificat un numar de
304 entitati auditate in perioada 2008-
2011, din care pentru un numar de 197
de entitati (64,8%), au fost disponibile
date economico-financiare publicate
prin intermediul situatiilor financiare
pentru fiecare din ultimii patru ani
incheiati (2008-2011) si care, la data
publicarii rezultatelor cercetarii, isi des-
fasurau activitatea in conditii de conti-
nuitate. Pentru celelalte 107 entitati
(35,2%), care au fost excluse din stu-
diu, nu sunt disponibile situatiile finan-
ciare pentru cel putin unul din ultimele
patru exercitii financiare incheiate. Ex-
plicatiile sunt diverse: fie au fost lichi-
date sau sunt in lichidare in aceasta
perioada, fie au fost radiate, fiind dizol-
vate Tn urma absorbirii de catre entita-
tea absorbanta in urma procesului de
fuziune-absorbtie sau si-au transferat
sediul social in/din alte judete. in conti-
nuare s-a efectuat o analiza comparati-
va a entitatilor incluse in studiu pe
domenii de activitate, respectiv comert,
productie si servicii.

Rezultatele
studiului

ENTITATILE AUDITATE
$I INVESTITIILE STRAINE

In urma sintetizarii rezultatelor cerceté-
rii s-a constatat ca un numar semnifica-
tiv de entitati auditate la nivelul judetu-
lui Cluj inregistreaza atat participare
straina la capitalul social, cat si mana-
gement strain. Asa cum reiese din ta-
belul urmator, pe de o parte, numarul
entitatilor cu participare straina nu este
acelasi cu cele care au management
strdin, iar, pe de alta parte, nu neaparat
fiecare entitate cu participare straina la
capitalul social are in acelasi timp
management strain si invers (vezi
Tabelul 1).
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de activitate

Comert
- numar entitati
auditate -

Sectorul de activitate

Sursa: Proiectie proprie

Ponderea cea mai mare in cadrul stu-
diului 0 au entitatile auditate din dome-
niul prestarilor de servicii (62%), urma-
te de sectorul productiei si apoi de cel
al comertului, asa cum se observa in
Graficul 1.

nuitate si care au fost auditate in
perioada 2005-2011, managementul
strain nu este neaparat conditionat de
participarea straina la capitalul social,
desi este preponderent acolo unde
este participare straind la capitalul
social. Desigur, exista si exceptii, adica

Per ansamblu, 15% din entitatile audi-
tate, indiferent de domeniul de activita-
te, au participare straina la capitalul
social, 19% din acestea au manage-
ment strain, iar unele dintre ele - 11%,
au n acelasi timp si participare straina
si management strain.

lul social conduse de manageri straini
sau invers.

Distributia entitatilor auditate care au
participare straina la capitalul social i
a celor cu management strain pe do-
menii de activitate este pusa in eviden-
ta de Graficul 2.

Prin urmare, la entitatile a caror activi-
tate se desfagoara in conditii de conti-

Grafic 1 - Distributia entitatilor auditate pe domenii de activitate

Comert
10%
7

Productie
28%

Servicii
62%

Sursa: Proiectie proprie

Productie
- numar entitati
auditate -

NU Total DA

Tabel 1 - Distributia entitatilor auditate cu participare stréina la capital si/sau management strdin pe sectoare

Servicii
- numar entitati
auditate -

Numar
total
entitati

(o 1]

NU Total Stidi

Se observa faptul ca nivelul cel mai
ridicat de investitii straine directe este
la entitatile auditate din domeniul pro-
ductiei (50%), urmat de domeniul pres-
tarilor de servicii (40%). In ceea ce pri-
veste managementul strdin, acesta
este prezent in aceeasi proportie in
entitatile auditate in perioada 2005-
2011 din domeniul productiei (50%), in
schimb scade Tn domeniul prestarilor
de servicii (34%) comparativ cu situatia
anterioara. In ambele situatii sectorul
,comert” este cel mai putin vizat in
ceea ce priveste implicatiile investitiilor
straine. Pe de alta parte, daca anali-
zam influenta agregata a entitatilor
auditate care inregistreaza concomi-
tent atat participare straina la capitalul
social, cat si management strain, pon-
derea celor din domeniul productiei
creste semnificativ la 59%, a celor din
domeniul serviciilor se reduce sensibil
la 27%, iar entitatile din sectorul comert
sunt cele mai putine care intrunesc
cele doua conditii (14%).

PERFORMANTELE ENTITATILOR
STUDIATE PE DOMENII
DE ACTIVITATE

Tindnd cont ca ponderea investitiilor
directe si a managementului strain sunt
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Grafic 2 - Distributia entitatilor auditate in functie de elementele straine de management si capital

Distributia entitatilor auditate pe
domenii de activitate in functie de
participarea straina la capitalul social

Servicii
40%

Sursa: Proiectie proprie

semnificative, am analizat performan-
tele acestor entitati in functie de dome-
niul de activitate, folosind indicatorii
prevazuti de legislatia roméneasca
pentru stabilirea entitatilor care sunt
supuse auditului statutar: total active,
cifra de afaceri si numarul mediu de
salariati. Pe langa analiza acestor indi-
catori, am avut in vedere si productivi-
tatea muncii, acesta fiind un indicator
derivat din cifra de afaceri si numarul
mediu de salariati, prin care punem in
evidenta eficienta utilizarii resursei
umane.

In Tabelul 2 se poate observa c& va-
loarea totala medie a activelor este mai
mica cu 39% pentru entitatile cu inves-
titii straine directe fata de entitatile fara
participare stréina la capital. In acelasi
timp, asistam si la un trend descendent
in perioada 2008-2011 al valorii totalu-
lui activelor la entitatile care au avut
investitii straine directe, ajungand ca in
anul 2011 valoarea medie a totalului
activelor sa reprezinte doar 65% din
valoarea inregistrata in anul 2008. Una
din cauze poate fi criza economico-
financiara pe care o parcurge econo-

Comert
10%

Servicii
34%

mia mondialda in aceasta perioada si
care a determinat relocarea unor activi-
tati si active si chiar diminuarea valorii
juste a activelor. De altfel, criza econo-
mica, care in opinia noastra e o criza
de sistem, in ansamblu, a afectat inclu-
siv economiile din Uniunea Europeana
de care suntem legati foarte puternic si
prin intermediul investitiilor straine
directe (Zaman, Vasile, Matei, Croitoru
& Enescu, 2011).

O evolutie total diferita o inregistram la
entitatile cu capital autohton, unde in
perioada 2008-2011 valoarea medie a
activelor a inregistrat o evolutie ascen-
dentd, nivelul Tnregistrat in anul 2011
fiind de 1,3 ori mai mare decéat valoarea
medie a anului 2008.

In ceea ce priveste cifra de afaceri me-
die, aceasta este mult superioara pen-
tru entitatile cu participare straina la
capital, aproape de patru ori mai mare
decat entitatile cu capital autohton, iar
trendul este descrescator pe perioada
celor patru ani analizati, inregistrandu-
se o scadere de circa 57% in anul 2011
comparativ cu anul 2008, in timp ce

Distributia entitatilor auditate pe
domenii de activitate in functie de
managementul strdin

Comert
16%

Productie
50%

pentru entitatile auditate fara participa-
re straind la capitalul social trendul
cifrei de afaceri medii este crescator,
inregistrandu-se o crestere de peste
10% a nivelului mediu in anul 2011 fata
de nivelul anului 2008.

Numarul mediu al salariatilor este mai
mare cu 39,28% pentru entitétile audi-
tate cu capital mixt sau strain, iar tren-
dul pe perioada celor patru ani este
descrescator pentru entitatile cu partici-
pare straina, inregistréndu-se o des-
crestere de 26,6% in anul 2011 compa-
rativ cu anul 2008. Tn cazul entitatilor cu
capital romanesc, numarul mediu de
salariati din anul 2011 se afla la nivelul
anului 2008, cu cresteri inregistrate in
anii 2009 si 2010.

Productivitatea medie a muncii la enti-
tatile cu capital mixt sau strain este de
2,86 ori mai mare decét cea de la enti-
tatile cu capital romanesc in perioada
analizata (2008-2011), pe un trend
puternic descendent, in timp ce in
cazul entitatilor fara participare straina
la capitalul social trendul este ascen-
dent.
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Tabel 2 - Evolutia in perioada 2008-2011 a entitatilor auditate din domeniul de activitate ,,comert*

Total active  Cifrade afa- Numar mediu Productivitatea

Domeniul Structura

de capitalului

Exercitiile

financiare

activitate social

-medie-
-lei -

ceri -medie-
- lei-

salariati medie a muncii

-medie-

- |ei/salariat -

Sursa: Proiectie proprie

Prin urmare, desi entitatile auditate cu
capital mixt sau strain au active cu
valori medii anuale cu 39% mai mici
decét cele ale entitatilor cu capital
romanesc, ele inregistreaza cifre de
afaceri medii anuale mai ridicate, dar
cu scaderi semnificative in perioada
2008-2011, un numar mediu de sala-
riati in scadere, insa o productivitate
medie a muncii de 2,86 ori mai mare
decét in cazul entitatilor auditate cu
capital roménesc. Se observa, asadar,
ca entitatile cu capital mixt sau strain
folosesc mult mai eficient activele si
resursele umane comparativ cu entita-
tile cu capital romanesc, care in perioa-
da 2008-2011 au inregistrat o crestere
a eficientei utilizarii resurselor, insa nu
au reusit sa ajunga entitatile care au
participare straina la capitalul social,
chiar daca acestea au avut scaderi im-
portante in aceasta perioada de criza.
In Tabelul 3 este prezentatd situatia

entitatilor auditate din domeniul pro-
ductiei.

Valoarea medie a activelor de care dis-
pun entitatile auditate din sfera produc-
tiei este mult superioara celor din sfera
comertului, insa entitatile auditate cu
capital mixt sau strdin au o valoare
medie a activelor superioara activelor
entitatilor cu capital exclusiv romanesc
cu 48,69%. Activele entitatilor cu parti-
cipare straina inregistreaza cresteri pe
parcursul celor patru exercitii financia-
re, valoarea medie din anul 2011 fiind
cu 16,25% mai mare decat cea din anul
2008, in timp ce in cazul celorlalte enti-
tati trendul este descendent, inregis-
trandu-se o scadere de 52,9% in anul
2011 comparativ cu anul 2008.

Cifra de afaceri medie realizata de enti-
tatile auditate din sfera productiei este
superioara celor din domeniul comertu-
lui. Cifra de afaceri medie obtinuta de
entitatile cu participare straina la capital

20.122.702 91.379.480 1.324.340

2010 22.284.955  110.770.355 4 1.560.146
2009 25.831.972  141.391.809 77 1.836.257
2008 30.864.477  213.599.182 94 2.272.332
MEDIA 24.776.027  139.285.207 78 1.791.450
2011 42.141.016 36.056.315 49 735.843
2010 42.018.680 38.189.854 59 647.286
2009 46.721.555 33.272.550 67 496.605
2008 32.399.184 32.748.081 49 668.328
MEDIA 40.820.109 35.066.700 56 626.191
2011 38.838.269 44.354.790 52 852.977
2010 39.058.621 49.076.929 61 804.540
2009 43.588.118 49.490.439 68 727.801
2008 32.168.978 59.875.738 56 1.069.210
MEDIA 38.413.497 50.699.474 59 855.687

este cu 2,45 ori mai mare decat in
cazul celorlalte entitati. Pe de alta
parte, trendul pentru entitatile cu parti-
cipare straina este descrescator, inre-
gistrandu-se o diminuare cu 5,2% in
anul 2011 fata de anul 2008 in timp ce
evolutia celeilalte categorii de entitati
auditate este crescatoare in ceea ce
priveste cifra de afaceri medie anuala,
inregistrandu-se o majorare cu 5,67%
in aceeasi perioada.

Numarul mediu de angajati este mai
mare cu 68,88% in cazul entitatilor
care au investitii straine directe compa-
rativ cu celelalte entitati din domeniul
productiei, iar evolutia este identica
pentru ambele tipuri de entitati, cu sau
fara participare strdina la capitalul
social: scadere a numarului mediu de
angajati cu aproximativ 28% in anul
2011 comparativ cu anul 2008.

Productivitatea medie a muncii ramane
superioara pentru entitatile auditate
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Tabel 3 - Evolutia in perioada 2008-2011 a entitatilor auditate din domeniul de activitate productie

Productivitatea
medie a muncii

((CEEIEED)
316.314

Numar mediu
salariati

-medie-

Domeniul

Structura | Exercitiile Total active  Cifra de afa-
capitalului | financiare = -medie- ceri -medie-

social (lei) (lei)
201 113.317.980  102.802.009

de activitate

2010 96.439.667 87.050.697 348 250.146
2009 87.838.100 71.170.404 391 182.021
2008 97.475.239  108.439.340 456 237.806
MEDIA 98.767.747 92.365.613 380 243.067
2011 52.477.770 41.310.359 199 207.590
2010 50.237.533 34.932.721 202 172.934
2009 51.575.368 35.268.852 219 161.045
2008 111.411.133 39.092.378 280 139.616
MEDIA 66.425.451 37.651.078 225 167.338
2011 68.774.255 57.781.336 233 247.989
2010 62.613.105 48.892.893 241 202.875
2009 61.288.600 44.885.339 265 169.379
2008 107.678.304 57.667.457 327 176.353
MEDIA 75.088.566 52.306.756 267 196.273

Sursa: Proiectie proprie

care au investitii straine directe - cu
45,26% comparativ cu entitdtile cu
capital roméanesc - desi se inregistrea-
z& cresteri mai reduse in cazul entitati-
lor care au participare straina la capita-
lul social comparativ cu entitatile cu
capital romanesc.

in domeniul productiei, desi valoarea
medie a activelor este aproape dubla
fata de valoarea activelor entitatilor din
sfera comertului, eficienta utilizarii acti-
velor nu este atét de ridicata. Cu toate
ca scaderea numarului mediu de sala-
riati este semnificativa in anul 2011 fata
de anii precedenti, consecintele cu pri-
vire la cresterea productivitati muncii
sunt favorabile.

Prin urmare, entitatile auditate cu parti-
cipare straina la capitalul social din
domeniul productiei au reusit sa se
adapteze foarte bine la conditiile eco-
nomice dificile ale acestei perioade
(scaderea vanzarilor) prin cregterea

investitiilor si reducerea numarului de
salariati. Consecinta este cresterea
productivitatii muncii.

Tn ceea ce priveste entitatile cu capital
romanesc din domeniul productiei,
valoarea medie a activelor de care dis-
pun practic s-a injumatatit din anul
2008 si pana in anul 2011 pe fondul
cresterii usoare in termeni nominali a
cifrei de afaceri si a scaderii numarului
mediu de salariati, ceea ce a condus la
o crestere a productivitatii muncii i la
acest tip de entitati.

Pe de altd parte, comparativ cu secto-
rul comertului, nici activele entitatilor
din domeniul productiei nu sunt utiliza-
te la fel de productiv si nici salariatii nu
sunt atat de eficienti sau in domeniul
comertului piata inca permite marje mai
mari decat in domeniul productiei.

Domeniul prestarilor de servicii aduce
elemente de diferentiere pentru entita-

tile selectate in perioada 2008-2011,
asa cum se observa in Tabelul 4.

Entitatile auditate care au investitii stra-
ine directe au o valoare medie totala a
activelor mult inferioara celei de a doua
categorii de entitati, de 4,8 ori mai
mica, in timp ce trendul inregistrat pe
parcursul celor 4 ani analizati este des-
crescator, ajungand ca valoarea din
anul 2011 sa fie cu 20% mai mica decat
cea din anul 2008. Entitatile auditate cu
capital autohton au performat mai bine
din acest punct de vedere, inregistrand
cresteri semnificative de 49,52% 1in
aceasta perioada.

Cifra de afaceri medie realizata de enti-
tatile cu participare straina la capital
este cu 54,32% mai mica, inregistrand
un trend descendent pe perioada ana-
lizata, in timp ce entitatile fara partici-
pare straina la capitalul social inregis-
treaza o evolutie ascendenta.
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Tabel 4 - Evolutia in perioada 2008-2011 a entitatilor auditate cu domeniul de activitate prestarea de servicii

Structura
capitalului
social

Domeniul
de
activitate

2010
2009
2008
MEDIA
2011
2010
2009
2008
MEDIA
2011
2010
2009
2008
MEDIA

Sursa: Proiectie proprie

Numarul mediu de salariati la entitatile
cu capital mixt sau strain din domeniul
prestarilor de servicii inregistreaza o
valoare mult mai mica decét cel inre-
gistrat la entitatile cu capital romanesc.
Trendurile pe perioada celor patru
exercitii financiare sunt descendente in
ambele situatii, prima categorie de enti-
tati realizand o scadere de 13,95% in
anul 2011 comparativ cu anul 2008, iar
la entitatile cu capital romanesc scade-
rea este de doar 6,25% in aceeasi
perioada. Productivitatea medie a mun-
cii este superioara in entitatile cu parti-
cipare straina cu 56,71% fata de entita-
tile cu capital romanesc.

In perioada 2008-2011, remarcam
cresterea mult mai puternica a produc-
tivitatii muncii la entitatile cu capital
roméanesc comparativ cu entitatile cu
capital mixt sau strain, fara a ajunge
inca la nivelul nregistrat de acestea
din urma.

Exercitiile

financiare

Cifra de afaceri
-medie-
(lei)

Total active
-medie-

(lei)

45.883.694 20.842.556
37.407.798 29.138.391
52.936.465 38.193.637
57.353.510 24.185.290
48.395.367 28.089.969
286.968.629 69.944.080
235.193.301 62.756.794
215.551.155 58.786.814
191.921.641 54.471.302
232.408.682 61.489.748
263.059.379 65.074.508
215.578.209 59.422.738
199.424.078 56.744.515
178.576.041 51.467.730
214.159.427 58.177.373

Pentru entitatile auditate cu participare
stréina la capitalul social din sectorul
prestarilor de servicii scaderea mai
puternica a cifrei de afaceri medii com-
parativ cu scaderea numarului mediu
de salariati, pe fondul unei reduceri si a
valorii medii a activelor, a dus la obtine-
rea unei productivitati medii a muncii in
scadere in perioada 2009-2011, valoa-
rea inregistrata in anul 2011 fiind apro-
ximativ egala cu cea din anul 2008. Nu
acelasi lucru reiese pentru cealalta
categorie de entitati (cu capital autoh-
ton), unde a crescut valoarea activelor,
a cifrei de afaceri, dar a scazut numa-
rul mediu al salariatilor, ceea ce a indus
o crestere a productivitatii muncii.

EVOLUTIA DE ANSAMBLU A
ENTITATILOR AUDITATE CORELATA
CU INVESTITIILE STRAINE

Dacéa abordam evolutia entitatilor audi-
tate in perioada 2008-2011, indepen-

Numar mediu

Productivitatea
medie a muncii
(lei/salariat)

salariati
-medie-

563.312

38 766.800
40 954.841
43 562.449
40 711.138
135 518.104
130 482.745
133 442.006
144 378.273
136 453.799
125 520.596
121 491.097
124 457.617
134 384.088
126 461.725

dent de sectorul de activitate (Graficul
3), se observa ca acestea (cu sau fara
participare straina la capitalul social) au
performat in mod diferit:

Activele totale medii ale entitatilor audi-
tate inregistreaza cresteri pe perioada
ultimilor doi ani, dar valoarea activelor
pentru entitatile auditate care au inves-
titii straine directe performeaza mai bi-
ne, cresterile depasind nivelul Tnregis-
trat in primul an de referinta (2008). De
altfel, se poate observa din Graficul 3
ca valoarea absoluta a acestora este
oricum superioara celeilalte categorii
de entitati analizate. Entitatile auditate
cu capital exclusiv roméanesc, desi inre-
gistreaza cresteri ale valorii activelor in
anul 2011, acestea nu depasesc valoa-
rea maxima inregistrata in anul 2008.

In ceea ce priveste evolutia cifrei de
afaceri medii, entitatile auditate cu par-
ticipare straina la capitalul social inre-
gistreaza scaderi mult mai ample si
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Grafic 3 - Evolutia mediei activelor totale i a cifrei de afaceri pentru entitatile auditate
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Grafic 4 - Evolutia numarului mediu de salariati si a productivitatii medii a muncii pentru entitatile selectate
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totusi nivelul minim atins este oricum
superior nivelului maxim al cifrei de afa-
ceri medii realizata de entitatile audita-
te cu capital romanesc.

Evolutia entitatilor auditate cu capital
mixt sau strain, respectiv cu capital ro-
manesc, in functie de numarul mediu
de salariati si al productivitatii muncii se
observa in Graficul 4.

In cadrul entitatilor auditate cu capital
mixt sau strain, numarul mediu al anga-
jatilor este superior celeilalte categorii
analizate, iar reducerile de personal
operate sunt relativ proportionale pen-
tru ambele categorii de entitati. In
prima categorie de entitati productivita-
tea medie a muncii inregistreaza un
trend descendent in anul 2008, stabili-
zéndu-se in ultimele trei exercitii finan-
ciare analizate. Pe de alta parte, entita-
tile cu capital roménesc auditate inre-
gistreaza in aceeasi perioada de timp
un trend ascendent al indicatorului, ast-
fel incat la nivelul anului 2011 valoarea
acestuia se egalizeaza pentru ambele
categorii de entitati analizate.

Concluzii

Din informatiile care rezulta in urma
prelucrarii datelor referitoare la entitati-
le cu sau fara participare straina la ca-
pitalul social, pe domenii de activitate,
respectiv: comert, productie sau servi-
cii, se desprind urmatoarele concluzii:

> Investitiile cele mai mari (evidentia-
te prin indicatorul total active) reali-
zate de entitatile auditate sunt cele
ale entitatilor cu capital roménesc
din domeniul prestarilor de servicii
(valoarea medie este 232.408.682
lei). Cresterea cea mai mare a in-
vestitiilor in perioada 2008-2011 s-a
inregistrat la entitatile cu capital
romanesc auditate care presteaza
servicii (49,52%), iar scaderea cea
mai mare o inregistreaza entitatile

auditate din domeniul productiei, de
asemenea cu capital exclusiv
romanesc (media 52,9%);

» Cel mai ridicat nivel al cifrei de afa-
ceri il inregistreaza entitatile audita-
te cu capital mixt sau strain din do-
meniul comertului (valoarea medie
este 139.285.207 lei). Cresterea cea
mai mare a cifrei de afaceri in pe-
rioada 2008-2011 o realizeaza en-
titatile auditate cu capital romanesc
care presteaza servicii (28,41%),
iar scaderea cea mai mare o inre-
gistreaza entitatile care au partici-
pare straind la capitalul social din
sfera comertului (media 57,22%);

> Cel mai mare numar de salariati l
au entitatile auditate din domeniul
productiei cu participare straina la
capitalul social (valoarea medie
este 380 angajati). Nici o categorie
de entitati nu a avut in medie cres-
teri de personal pe perioada celor
patru exercitii financiare auditate,
iar cea mai mare reducere de per-
sonal s-a realizat la entitatile audi-
tate din domeniul productiei, in
aceeasi masura la cele cu capital
strain sau mixt, cat si la cele cu
capital exclusiv romanesc;

» Cea mai ridicata productivitate o in-
registreaza entitatile din comert
care au investitii straine directe
(valoarea medie anuala este
1.791.450 lei/salariat). Aceste enti-
tati inregistreaza si cea mai mare
scadere a productivitatii medii a
muncii (41,72%) in perioada 2008-
2011, iar cea mai mare crestere a
productivitatii este obtinuta de enti-
tatile auditate din domeniul produc-
tiei cu capital exclusiv romanesc
(48,69%).

Daca analizam evolutia entitatilor audi-
tate in functie de existenta sau inexis-
tenta participarii straine la capitalul so-
cial, independent de domeniul de activi-
tate, se desprind urmatoarele concluzii:

» Valoarea medie a activelor este
mult inferioara in cazul entitatilor cu
capital mixt sau strain comparativ
cu entitatile cu capital autohton, iar
diminuarile de valoare din perioada
ultimelor patru exercitii financiare
incheiate sunt mai ample in cazul
celor dintai;

» Cifra de afaceri medie a entitatilor
auditate cu capital romanesc are un
trend relativ crescator, iar nivelul
mediu din anul 2011 este inferior
celui al cifrei de afaceri realizata de
cealaltd categorie de entitati, chiar
in conditile in care aceasta din
urma a inregistrat reduceri semni-
ficative in perioada analizata;

> Evolutia valorii medii a numarului
mediu de salariati se inscrie la
ambele categorii de entitati pe un
trend descendent;

» Productivitatea muncii se egalizea-
za la nivelul anului 2011 la ambele
categorii de entitati analizate, in
conditiile in care pentru entitétile au-
ditate care au capital mixt sau strain
valoarea indicatorului este in scade-
re in ultimii patru ani analizati, iar
pentru cele cu capital romanesc se
inregistreaza un trend ascendent;

»> In perioada analizat, entitatile au-
ditate care au capital mixt sau stra-
in au performat mai bine in dome-
niul productiei, iar cele auditate dar
fara participare straina la capitalul
social, au performat mai bine in do-
meniul comertului i al prestarilor
de servicii;

» Exceptand valoarea medie a active-
lor, entitatile auditate in perioada
2008-2012, care Tsi desfagoara ac-
tivitatea in conditii de continuitate in
anul 2012 si care au investitii stra-
ine directe, inregistreaza niveluri
absolute mult mai ridicate ale cifrei
medii de afaceri, ale numarului me-
diu de salariati si ale productivitatii
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medii @ muncii comparativ cu enti-
tatile auditate cu capital exclusiv
roménesc. Pe de alta parte, entitati-
le auditate cu capital exclusiv roma-
nesc inregistreaza valori medii ale
activelor mult mai mari si tendinta
de schimbare a trendului descen-
dent in unul ascendent este mult
mai evidenta atunci cand ne referim
la valoarea medie totala a activelor,
la cifra medie de afaceri sau la pro-
ductivitatea medie a muncii.
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Informatii

> Prelungirea mandatului repre-
zentantului CAFR intr-un
comitet profesional al IFAC

fn urma apelului la nominalizari lansat de
Federatia Internationala a Contabililor
(IFAC) si a candidaturii inaintate de CAFR,
directorul executiv al IFAC, lan Ball, a
transmis o scrisoare oficiala Camerei
Auditorilor Financiari din Roméania prin
care se anuntd numirea doamnei prim-
vicepresedinte Carmen Mataragiu pentru
un nou mandat in cadrul Comitetului pentru
Dezvoltarea Organizatiilor Prefesionale
Contabile (PAODC). Cel de-al doilea man-
dat va acoperi perioada 1 ianuarie 2013 —
31 decembrie 2015 (primul mandat s-a
desfasurat intre 1 ianuarie 2010 - 31
decembrie 2012).

> Instruire profesionala pe
tema prevenirii i combaterii
spalarii banilor
Camera Auditorilor Financiari din Romania
a organizat impreuna cu Oficiul National de
Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor,
la sediul acestui Oficiu, la data de 26 no-
iembrie 2012, a doua sesiune de instruire a
auditorilor financiari pe anul 2012, care a
facut parte din planul de instruire profesio-
nald destinata entitatilor raportoare preva-
zute la art. 8 din Legea 656/2002 cu modifi-
carile si completérile ulterioare. Au participat
auditori financiari din Bucuresti. Programul
sesiunii de instruire a cuprins prelegeri sus-
tinute de experti ai Oficiului pe marginea cla-
rificarii privind modalitatea de aplicare a Le-
gii nr. 656/2002 cu modificarile si completa-
rile ulterioare, regimul sanctiunilor interna-

tionale si al finantarii terorismului; tipologiile

de spalare a banilor; raportarea on-line.

» Camera Auditorilor Financiari
din Romania organizeaza sam-
bata, 23 februarie 2013, Test de
verificare a cunostintelor pentru
accesul la stagiu

Inscrierile se fac in perioada 1 - 19 februa-
rie 2013, la sediul Camerei Auditorilor
Financiari din Romania, strada Sirenelor
nr. 67-69, sector 5, Bucuresti.

Detalii se pot obtine accesand site-ul Ca-
merei: www.cafr.ro, sectiunea ,Stagiari’,
precum si la Departamentul invatamant si
admitere,  telefon: ~ 021/410.03.96;
021/410.74.43 interior 105, e-mail: invata-
mant.admitere@cafr.ro.
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Guvernanta corporativa
in sistemul bancar

romanesc

Studiu empiric privind transparenta

raportarilor pe internet

Cristina STEFANESCU*

Corporate Governance on
Romanian Banking System — Empirical Study
on Internet Reporting Transparency

Basing on the increasing importance of transparency in corporate governance
mechanism, as a result of the latest corporate scandals and financial failures, which
lead to the global crisis that spread all over the world the following research ques-
tion arose: “Is there enough transparency in Romanian banking system? ... If not -
what should be done?”

Starting from this question, the present study was aimed to provide a comprehen-
sive image upon corporate governance disclosure provided by Romanian banking
system through their websites, by performing both quantitative and qualitative analy-
sis regarding transparency related to corporation, financial situation, ownership and
governance, following OECD’s recommendations in this respect.

Irrespective of prior studies, which were focused on similar goals, this study is relat-
ed to the banking system, which was little explored on this topic before, thus giving
the authors a chance to enrich the research literature with this empirical study,
whose disclosure scorecard developed ensures it as well with originality.

Key words: corporate governance, disclosure, website, banking system, Romania
JEL Classification: M10, G30

Cuvinte cheie: guvernanta corporativa, diseminare, pagina web, sistem bancar,
Roménia

* Lect. univ. dr., Universitatea ,Babes-Bolyai”, Cluj-Napoca, e-mail: cristina.palfi@econ.ubbcluj.ro

|
Introducere

Transparenta este un element funda-
mental in buna functionare a unui sis-
tem de guvernanta corporativa, putand
fi asiguratd printr-o diseminare infor-
mationala corespunzatoare. Recentele
scandaluri corporative si esecuri finan-
ciare care au condus la criza globala
ce s-a raspandit in intreaga lume au
fost cauzate in principal de deficiente
ale sistemului de control intern si ale
functiei de audit. Pe acest fundal, pre-
zentarea inadecvatd a informatiilor a
afectat negativ situatia in ansamblu.
Prin urmare, transparenta informatio-
nala a devenit un element critic pentru
buna functionare a unei piete de capi-
tal eficiente si o caracteristica impor-
tanta a unui mecanism solid de guver-
nanta corporativa. Pornind de la aces-
te premise, am demarat prezentul stu-
diu orientat asupra sistemul bancar
national cu scopul de a oferi nu doar
un simplu raspuns “Da” sau “Nu’, ci
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observatii si recomandari utile la ntre-
barea: “Existd suficientd transparenta
in sistemul bancar roménesc? ... Daca
nu - ce este de facut?”

“‘Dezvaluirea informatiilor a fost mult
timp recunoscuta ca filosofia dominan-
ta a celor mai multe sisteme moderne.
Ea este o conditie ,sine qua non” a res-
ponsabilitatii corporative” (Farrar and
Hannigan, 1998). Mai mult decat atét,
potrivit teoriei agentiei, transparenta
este menitd sa reduca asimetria infor-
mationala. Deoarece actionariatul re-
prezinta doar o parte a gamei largi de
parti interesate existente la nivelul ori-
carei entitati, divulgarea informatiilor
este de fapt o problema-cheie pentru
toti utilizatorii acestora, indiferent de
interesul pe care l-ar putea avea in
acea entitate. Prin urmare, o analiza
referitoare la transparenta informatio-
nala la nivelul sistemului bancar natio-
nal ar putea fi utila unei game largi de
utilizatori interesati de acest sector al
activitatii economice, cum ar fi: mediul
academic, aparatul legislativ, investito-
rii si publicul larg.

Bazéndu-ne pe cele prezentate mai
sus, lucrarea demareaza printr-o in-
cursiune in literatura de specialitate in
sfera raportarilor pe internet a informa-
tiilor de guvernanta corporativa, urmata
de prezentarea designului propriei cer-
cetari si anume a modalitatii de selec-
tare a esantionului si de colectare a da-
telor, urmata de metodologia de cerce-
tare folosita, bazata atat pe analiza
cantitativa, cat si pe cea calitativa. Ur-
matoarea sectiune a prezentului studiu
a fost dedicata prezentarii obiectivelor
specifice ale cercetarii empirice derula-
te la nivelul sistemului bancar national
si a scorecardului de divulgare informa-
tionala creat in vederea atingerii aces-
tor obiective. In final, sunt argumentate
si discutate rezultatele obtinute din
analiza empiricd efectuatd si implicatii-
le lor, oferindu-se totodata o serie de

recomandari in vederea imbunatatirii
transparentei informationale in siste-
mul bancar din Romania.

Stadiul
cunoasterii

Transparenta corporativa depinde de
canalul prin care informatia este dise-
minatd, facilitand sau mpiedicand flu-
xul de informatii raportate de entitati, cu
impact asupra disponibilitatii de infor-
matii reale pentru utilizatorii acestora
(Bushman et al., 2004). Astfel, o dise-
minare extinsa a informatiilor corporati-
ve prin intermediul unor infrastructuri
de comunicare diferite, poate creste
efectele economice ale acestor infor-
matii. Prin urmare, se apreciaza ca o
combinatie de canale de diseminare -
presa financiara, radio, televiziune si
internet — permite difuzarea mult mai
extinsa, rapida si ieftina a informatiilor
pe care utilizatorii interesati le vor primi
(Bushman si Smith, 2001).

Daca examinam pe scurt modul in care
modalitatile de divulgare a informatiilor
cu privire la guvernanta corporativa
s-au schimbat de-a lungul timpului,
putem observa o evolutie clara Tn acest
sens. Astfel, de la raportul anual prefe-
rat de cele mai multe companii pentru a
divulga informatii privind guvernanta
corporativa (Collet si Hrasky, 2005) s-a
trecut treptat la o forma de raportare
special conceputa pentru diseminarea
acestor informatii (Labelle, 2002), cu
scopul de a creste relevanta lor si de a
asigura informarea oportuna a investi-
torilor, in special ca urmare a scandalu-
rilor financiare ce au avut loc in ultime-
le decenii.

Pe acest fundal, o atentie sporita a fost
acordata recent studierii mijloacelor
prin care entitatile dezvaluie informatii-
le de guvernanta corporativa, concen-

trandu-se in special asupra tehnologiei
internetului, cunoscute in literatura de
specialitate internationala sub denumi-
rea de: “corporate governance web dis-
closure” sau “corporate governance
on-line reporting”.

Internetul a fost din ce in ce mai des
apreciat ca oferind multe posibilitati
atat pentru companii, cat si pentru au-
toritatile de reglementare, imbunatatind
nivelul dezvaluirilor privind guvernanta
corporativa si, In acest fel, conferind
transparentad pe piata (Gandia, 2008).
Printre avantajele folosirii website-ul
drept canal pentru divulgarea unor in-
formatii, literatura de specialitate (Gan-
dia, 2008) a identificat beneficii legate
de reducerea costurilor, de distributie,
frecventa si viteza, dupa cum urmeaza:

> faciliteaza comunicarea intre firme
si investitori (in special actionari);

> reduce costurile de distributie (cos-
turile de imprimare si de personal)
si imbunatateste oportunitatea in-
formatiilor corporative;

> promoveaza implicarea actionaria-
tului in viata corporativa a firmei;

» democratizeaza accesul la
informatiile corporative;

» confera credibilitate practicilor de
buna guvernare.

La nivel international exista studii
(Jiang, et al, 2009; Hussainey and Al-
Nodel, 2008) care au efectuat analize
comparative intre diferite sectoare de
activitate, rezultatele lor indicand faptul
ca exista diferente semnificative in mo-
dul in care continutul informatiilor este
prezentat pe internet. Astfel, sectoarele
de productie si tehnologie oferd mai
multe informatii si, in plus, s-au dovedit
a utiliza elemente mai avansate de
design decét alte sectoare, cum ar fi
finante, sanatate si servicii (Jiang, et al,
2009.). Un alt studiu (Hussainey si Al-
Nodel, 2008) releva faptul ca in Arabia
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Saudita sectorul bancar inregistreaza
cel mai inalt nivel de transparenta pe
internet, In timp ce companiile din
industrie si sectoarele de servicii ofera
foarte putine informatii cu privire la
guvernanta corporativa.

Alti cercetatori au realizat studii menite
sa stabileasca posibile legaturi intre di-
feritele caracteristici ale actorilor proce-
sului de guvernantd corporativé (Yap,
et al., 2011; Garcia Sanchez, et.al,
2011; Omneya, et.al., 2007) sau ale
companiilor (Aly, et.al., 2010; Ettredge,
et.al., 2002; Oyelere, et.al., 2003; Xiao,
etal., 2004) si vizibilitatea oferita cu
ajutorul internetului.

Astfel, raportarea pe internet a informa-
tilor de guvernanta corporativa s-a
dovedit a fi semnificativ si pozitiv lega-
ta de independenta directorilor non-
executivi, de dimensiunea consiliului
de administratie si a actionariatului, de
membrii comitetului de audit calificati in
domeniul financiar-contabil (Yap, et al.,
2011). De asemenea, s-a constat faptul
ca nivelul de dezvaluire a informatiilor
strategice este ridicat in situatiile in
care presedintele consiliului de admi-
nistratie este si director executiv
(Garcia Sanchez, et.al, 2011). Alte stu-
dii au demonstrat c& informatiile corpo-
rative raportate pe internet (Corporate
Internet Reporting) oferite de companii-
le listate la Londra sunt asociate cu
independenta si dualitatea directorului
executiv (Omneya, et al, 2007).

In ceea ce priveste caracteristicile fir-
melor, atat cele financiare, cat si cele
nefinanciare, unele dintre ele s-au
dovedit a avea o influenta semnificativa
in transparenta informationala asigura-
ta prin prisma raportarilor pe internet.
Astfel, in timp ce rentabilitatea, cotatia
bursiera si tipul de industrie din care
face parte o companie (de comunicatii
si servicii financiare) sunt factori deter-
minanti ai cantitatii i formatului de pre-

zentare a informatiilor pe internet, alte
caracteristici, cum ar fi dimensiunea fir-
mei, efectul de levier, lichiditatea si tipul
auditorului, nu explica nivelul de rapor-
tare pe internet a informatiilor de guver-
nanta corporativa (Aly et al, 2010;
Craven si Marston, 1999; Ettredge et
al, 2002). in alte state (Noua Zeelan-
da), factorii determinanti in adoptarea
voluntara a raportarii on-line au fost:
dimensiunea firmei, lichiditatea, secto-
rul industrial si gradul de raspandire a
actionariatului, in timp ce alte caracte-
ristici ale entitatilor, cum ar fi efectul de
levier, rentabilitatea si internationaliza-
rea nu explica alegerea de a folosi
internetul in scopul diseminarii informa-
tiilor (Oyelere, et al, 2003).

Exista studii (Cuc and Kanja, 2009;
Hamid, 2005) concentrate pe compara-
rea tipului de informatii ce sunt cel mai
frecvent / rar dezvaluite. Astfel, in cazul
Romaniei (Cuc and Kanja, 2009) infor-
matiile referitoare la situatiile financiare
si angajati se regasesc mai frecvent
divulgate decat cele considerate ,sen-
sibile”, legate de consiliul de adminis-
tratie si managementul executiv, in
timp ce companiile din Malaysia au
dezvaluit cel mai frecvent informatiile
cu privire la istoricul lor (Hamid, 2005).

Una dintre cele mai importante trasaturi
ale informatiei - actualitatea - a fost, de
asemenea, un obiectiv de cercetare in
sfera raportarilor pe internet (Omneya
si Street, 2007; Ezat si EI-Masry, 2008).
Aceste studii ofera dovezi ale unei aso-
cieri semnificative intre raportarea in
timp util pe internet si unele atribute ale
guvernantei corporative, cum ar fi:
experienta si independenta consiliului
de administratie (Omneya si Street,
2007), structura actionariatului, compo-
nenta si dimensiunea consiliului de
administratie (Ezat si El-Masry, 2008),
respectiv caracteristici ale entitatilor,
cum ar fi: marimea, tipul de industrie si
lichiditatea acestora (Ezat si EI-Masty,

2008). Astfel, companiile de dimensiuni
mari, care activeaza de obicei in secto-
rul serviciilor si inregistreaza o rata ridi-
cata a lichiditatii, au o mare parte a
directorilor independenti i un numar
mare de membrii in consiliul de admi-
nistratie, dezvaluie mai multe informatii
in timp util pe site-urile lor.

Studiu empiric

SELECTAREA ESANTIONULUI
S| CULEGEREA DATELOR

Scopul prezentului studiu este de a
oferi 0 imagine cuprinzatoare asupra
gradului de dezvaluire a informatiilor
privind guvernanta corporativa cu aju-
torul site-urilor web in sistemul bancar
romanesc. Pentru atingerea obiectivu-
lui propus am supus analizei institutiile
bancare inmatriculate in Registrul insti-
tutiilor de credit, disponibil pe site-ul
Bancii Nationale a Romaniei la partea
|, sectiunea | ,Banci”. Astfel, esantionul
nostru totalizeaza 30 de institutii de
credit, nefiind incluse sucursalele insti-
tutiilor bancare straine care isi desfa-
soara activitatile in tara noastra, din
motive de comparabilitate a datelor cu-
lese. Am inclus in studiul nostru atat
institutiile de credit listate, cat si pe cele
nelistate, chiar daca principiile de
guvernanta corporativa sunt emise cu
scop de recomandari numai pentru
institutiile bancare cotate la bursa, ban-
cile nelistate avand posibilitatea de a le
aplica doar in mod voluntar. Decizia
noastrda este motivatd de obiectivul
principal al acestui studiu — de a oferi o
imagine de ansamblu cat mai cuprinza-
toare cu privire la transparenta informa-
tionala la nivelul intregului sistem ban-
car din tara noastra.

Procesul de colectare a datelor s-a ba-
zat pe informatiile puse la dispozitia
publicului pe site-urile oficiale ale insti-
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tutiilor bancare cuprinse in egantion la
momentul analizei (iulie 2012). Prima
etapa de culegere a datelor a urmarit
gasirea unui raspuns “Da / Nu” la intre-
bari generale privind divulgarea de
informatii, cea de-a doua etapa fiind
conceputa pentru a cauta informatii
specifice puse la dispozitia publicului,
ce au fost structurate pe trei nivele - de
baza, mediu si ridicat.

Metodologia de cercetare utilizata pen-
tru atingerea obiectivului propus se ba-
zeaza pe ambele tehnici — analiza can-
titativa si calitativa. Astfel, prin utiliza-
rea instrumentelor statistice descriptive
am incercat sa oferim o imagine de
ansamblu privind diseminarea informa-
tionald in sistemului bancar roménesc,
rezultatele cantitative obtinute dupa
prelucrarea datelor cu ajutorul soft-ului
SPSS fiind ulterior folosite pentru a
oferi recomandari in vederea imbuna-
tatirii transparentei la nivel national.

OBIECTIVELE SPECIFICE ALE
CERCETARII

in vederea atingerii obiectivului princi-
pal al studiului nostru - de a oferi o0 ima-
gine cuprinzatoare asupra transparen-
tei raportarilor pe internet a informatiilor
privind guvernanta corporativa in siste-
mul bancar roméanesc, am formulat
urmatoarele intrebari, plecand de la
prevederile principiului OECD “Trans-
parenta si divulgare”, intrebari care
constituie de fapt obiectivele specifice
ale prezentei cercetari:

RQ1: Care este nivelul de infor-
mare despre corporatie oferit
de institutiile bancare?

Pentru a gasi un raspuns la aceasta in-
trebare, am cautat sa evaluam transpa-
renta cu privire [a aspecte generale ale
institutilor bancare, si anume structura
capitalului si a grupului din care face
parte banca, acolo unde este cazul.

Informatiile despre capitalul bancar
sunt importante pentru toate partile
interesate deoarece reflectd ,bogatia”
sub forma de bani sau bunuri, acumu-
latd in activitatea bancii. Deoarece
structurile de grup s-au dezvoltat in
general in ultimele decenii, urmatoarea
noastra intrebare a fost ,Cat de trans-
parente sunt informatiile in acest sens
in sistemul bancar national?”.

In prezentul studiu, pentru a evalua
aceasta evolutie am pornit de la o sim-
pla prezentare a componentei grupului
din care face parte 0 banca spre o
scurtd descriere a fiecarei entitati, cel
mai nalt nivel de informare fiind atins
in situatia oferirii de detalii despre capi-
tal si actionariat sau o trimitere (link)
citre pagina de internet a acestora. n
aprecierea informatiilor referitoare la
capitalul bancar o importanta deosebi-
ta a fost acordata prezentarii eventua-
lelor schimbari in structura acestuia, ca
urmare a emisiunii de noi actiuni sau a
unor posibile rascumparari intervenite.

RQ2: Care este nivelul de infor-
mare cu privire la situatia fi-
nanciara oferit de institutiile
bancare?

Situatia financiara gi performanta sunt
primele mentionate in recomandarile
OECD in vederea asigurarii “comunica-
rii in timp util i exact... a tuturor aspec-
telor semnificative cu privire la corpora-
tie”. Dar “De ce sunt necesare astfel de
informatii?” Raspunsul la aceasta intre-
bare se bazeaza pe principala teorie a
guvernantei corporative - teoria agen-
tiei. Astfel, transparenta financiara a
fost perceputa ca o modalitate de a
reduce costurile agentiei si asimetriile
informationale dintre ,insideri” si ,outsi-
deri”. Acestia din urma includ nu numai
actionarii, ci o varietate larga de alte
parti interesate, toate acestea fiind
intr-o pozitie de dezavantaj in ceea ce

priveste accesul la informatii in compa-
ratie cu managerii, care controleaza
procesul de luare a deciziilor. Acesta
este motivul pentru care un sistem cu-
prinzator de divulgare, care include atat
informatii nefinanciare, cét si date de
raportare financiara, ar ajuta partile in-
teresate, inclusiv actionarii pentru a ob-
tine informatii adecvate si fiabile.

Bazéndu-ne pe 0 gama larga de studii
din literatura internationala, care au ca-
utat existenta unei legaturi intre guver-
nantd si performanta corporativa, pu-
tem afirma c& performanta bancara si,
prin urmare, situatia financiara ca un
intreg reprezinta cu siguranta o “oglin-
da reald” a guvernantei corporative.
Aceasta concluzie este in conformitate
cu rezultatele empirice anterioare, care
ofera dovezi cu privire la impactul pozi-
tiv al unei guvernante corporative ro-
buste asupra unor performante ridicate
(Zahra si Pearce, 1989; Stiles si Taylor,
2002) sau al unei guvernante cu nivel
de risc ridicat asupra unor performante
inferioare (Gompres, et al, 2003;
Cremers si Nair, 2004). Cu toate aces-
tea, exista inca unele indoieli cu privire
la aceste legaturi din cauza posibilelor
interpretari legate de modul de masura-
re a performantei si de apreciere a cali-
tatii guvernantei corporative.

In prezentul studiu, in vederea aprecie-
ri_calitatii si robustetii informatiilor
financiare am luat in considerare baza
de intocmire si raportare (referentialul
contabil).

RQ3: Care este nivelul de infor-
matii legate de raportari ofe-
rit de institutiile bancare?

in timp ce informatiile contabile prezen-
tate prin situatiile financiare sunt perce-
pute ca un mecanism de control care
promoveaza o guvernare corporativa
eficienta intr-o societate (Bushman si
Smith, 2001), rezultatele operationale
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ale companiei si dezvéluirea obiective-
lor acesteia, care de obicei sunt incluse
in rapoartele anuale, reprezintd o alta
latura a transparentei bancare, avand
insa aceeasi importanta pentru actio-
nari si partile interesate in procesul de
evaluare a progresului unei entitati.

Deoarece bancile, prin natura lor, fac
obiectul unor activitati extrem de ris-
cante, cerintele de divulgare a informa-
tiilor in acest sens sunt mai mari. Astfel,
se asteapta o identificare clara a riscu-
rilor inerente si furnizarea acestora tu-
turor partilor interesate, o raportare
speciala fiind prevazuta in acest sens
de catre Comitetul pentru supraveghe-
re bancara de la Basel in cadrul pilonu-
lui 3 al Acordului de capital.

RQ4: Care este nivelul de infor-
matii privind actionariatul
oferit de institutiile bancare?

In cautarea unui raspuns la aceasta in-
trebare, ne-am orientat spre a evalua
transparenta cu privire la structura sa.
Actionariatul a fost intotdeauna perce-
put ca un ,actor” principal al mecanis-
mului de guvernanta corporativa, deoa-
rece ofera capitalul necesar pentru a
derula o afacere si, prin urmare, este
extrem de interesat de maximizarea
averii sale. Structura actionariatului a
fost intotdeauna un subiect de cerceta-
re controversat in literatura de speciali-
tate, mai ales din cauza caracterului
sau ,concentrat”/ dispersat’, iar in ulti-
mul timp mai ales datorita cresterii pon-
derii investitorilor institutionali.

Dispersia actionariatului - rezultatul
unui numar mare de actionari indivi-
duali - a dat nastere la separarea lor de
controlul propriu-zis al afacerii, care a
ajuns practic in mainile managerilor,
conducénd astfel la binecunoscuta teo-
rie a agentiei si la conflictele de intere-
se datorate comportamentul oportunist
al managerilor, care de cele mai multe

ori nu actioneaza in interesul proprieta-
rilor (Berle si Means, 1932; Jensen si
Meckling, 1976).

Chiar daca structura actionariatului s-a
schimbat de-a lungul timpului, astfel
incét investitorii institutionali detin in
prezent ponderi mari de capitaluri pro-
prii in multe companii din intreaga lu-
me, fiind adesea apreciati ca un meca-
nism puternic de guvernanta corporati-
va, care poate monitoriza managemen-
tul companiei si poate alinia interesul
sau cu cele ale actionarilor, exista inca
asa-numitele “probleme ale agentiei”.
Astfel, pe langa faptul ca reprezinta un
mecanism care controleaza conflictele
de interese si amelioreaza protectia in-
vestitorilor, concentrarea actionariatului
poate conduce, de asemenea, la infor-
matii asimetrice intre actionarul majori-
tar si actionarii minoritari, din cauza ac-
cesului diferit la informatiile privilegiate.

RQ5: Care este nivelul de infor-
matii despre guvernanta ofe-
rit de institutiile bancare?

In cautarea unui raspuns la aceastd
intrebare, ne-am orientat atentia spre a
evalua transparenta cu privire la aspec-
te generale ale consiliului de adminis-
tratie / supraveghere, si anume structu-
ra si componenta sa, precum si la con-
ducerea executiva.

Rolul cel mai important Tn mecanismul
de guvernanta corporativa il are consi-
liul de administratie / supraveghere,
care asigura de fapt, legatura intre
manageri si investitori. In consecint,
transparenta structurii i componentei
sale este utila pentru a avea o imagine
de ansamblu despre cei care conduc si
controleaza o banca. Pentru indeplini-
rea cu succes a responsabilitatilor sale,
membrii consiliului trebuie sa aiba un
anumit nivel de cunostinte si abilitati,
ca masuri ale experientei lor. Mai mult
decat atat, o alta caracteristica impor-

tantd, care confera calitate consiliului
de administratie / supraveghere este
independenta sa. In acest sens, direc-
torii non-executivi — $i mai ales cei care
sunt independenti — prezintd o mare
importanta in aprecierea calitatii unei
structuri de guvernare. Dar, dupa cum
releva studiile anterioare, a fi director
non-executiv nu este suficient pentru
asigurarea independentei. Astfel, inde-
pendenta este perceputd in sensul ca
nu exista relatii sau circumstante care
ar putea afecta judecata directorilor,
printre situatiile in care independenta
directorilor non-executivi ar putea fi pu-
s& in discutie numarandu-se: cazul in
care directorul a fost angajat al socie-
tatii sau al grupului in ultimii ani; situa-
tia in care acesta a primit o remunera-
tie suplimentard, in afara celei pentru
functia de director; cazul in care aces-
ta are legaturi stranse de familie cu alti
directori ai companiei; situatia in care
au existat relatii de afaceri cu compa-
nia in ultimii ani; cazul in care directo-
rul a fost actionar semnificativ (Mallin,
2010).

Bazandu-ne pe aceste premise, pentru
a evalua care este gradul de informare
privind consiliul de administratie /
supraveghere am considerat importan-
te informatiile privind componenta con-
siliului, inclusiv pozitia ocupata de
membrii acestuia, anumite detalii per-
sonale (de exemplu, educatie, expe-
rientd), precum si statutul de indepen-
denta al membrilor.

Conducerea executiva, dar mai ales di-
rectorul executiv au un rol fundamental
in buna functionare a oricarei afaceri,
necesitdnd astfel o atentie speciald in
dezvaluirea informationald. Indiferent
de rezultatele contradictorii obtinute
pana in prezent in literatura de specia-
litate referitoare la dualitatea functiilor
de presedinte al consiliului de adminis-
tratie / supraveghere si director execu-
tiv, care a fost perceputa fie ca 0 moda-
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litate de a Tmbunétati performanta cor-
porativa datorita posibilitatii de luare a
unei decizii independente (Donaldson
si Davies, 1994; Peel si O'Donnell,
1995 ) sau, dimpotriva, mai degraba
cazul unei iluzii (Daily and Dalton,
1997), pentru a evalua gradul de infor-
mare cu privire la managementul exe-
cutiv am considerat relevante informa-
tiile privind structura conducerii si pozi-
tia fiecarui membru.

In concluzie, obiectivele specifice ale
cercetarii prezentate mai sus au fost
stabilite cu scopul de a masura trans-
parenta informationald privind guver-
nanta corporativa oferita de site-urile
bancilor, devenind astfel baza score-
cardului elaborat in acest sens, meto-
dologia de construire a acestuia fiind
detaliata in sectiunea urmatoare.

DISCLOSURE SCORECARD

Pentru masurarea transparentei rapor-
tarilor pe internet privind informatiile de
guvernanta corporativd in sistemul
bancar roménesc, am elaborat un sco-
recard bazat pe informatii cu caracter
general si informatii specifice (avansa-
te), detaliate pe trei nivele de divulgare
- nivel de baza, mediu si ridicat.

Acest scorecard a fost conceput pentru
a raspunde la intrebarile formulate si
discutate in sectiunea de mai sus prin
cautarea informatiilor puse la dispozitia
publicului pe site-urile bancilor.

Pentru elaborarea scorecardului am
pornit de la cel de-al cincilea principiu
de bune practici de guvernare corpora-
tiva emis de OECD, potrivit caruia “Ca-
drul guverndrii corporative trebuie s&
asigure divulgarea in timp util si exacta
sub toate aspectele semnificative a in-
formatiilor cu privire la societate, inclu-
siv situatia financiard, performanta, ac-
tionariatul $i guvernanta acesteia”
(OECD, 2004, sectiunea V: 22).

Prin urmare scorecardul cuprinde cinci
categorii de informatii, si anume: corpo-
ratia, situatiile financiare, alte raportari
specifice, actionariatul si guvernanta,
unele dintre acestea fiind detaliate pe
sub-categorii, cu scopul de a cuprinde
0 gama cat mai larga de informatii.

Pentru elaborarea scorecardului am
urmat doud etape, care difera prin
complexitatea informatiilor supuse ana-
lizei. Aceeasi tehnica de codificare a
datelor a fost folosita in ambele etape,
valoarea “1” fiind alocata in cazul divul-
garii pe internet a unei informatii, iar

valoarea “0” in caz contrar.

Prima etapa a avut drept scop oferirea
unei imagini de ansamblu cu privire la
transparentd pe fiecare din cele cinci
categorii de informatii, cuprinzand ast-
fel intrebari generale cu raspunsuri “Da
I Nu” (ex. “Ofera banca informatii cu
privire la capitalul sau?”, “Publica
banca situatiile financiare in limba
engleza? “,"Furnizeaza banca informa-
tii despre structura actionariatului?”).

A doua etapd a avut drept scop o0 eva-
luare mai detaliatd a gradului de divul-
gare a informatiilor pe fiecare sub-cate-
gorie in parte, fiind astfel stabilite trei
nivele diferite de masurare — de baza,
mediu si ridicat — care au fost pondera-
te pentru a stabili punctajul total pentru
fiecare categorie de informatii in parte.
Exemplul din Tabelul 1 ilustreaza
metodologia de evaluare utilizata.

REZULTATELE CERCETARII

LEXista suficientd transparenta in siste-
mul bancar roméanesc? ... Dacad nu -
ce este de facut?” — aceasta a fost
intrebarea adresata la inceputul aces-
tui studiu, o analizé cantitativa cuprin-
zand toate institutile de credit ce Tsi
desfasoara activitatea in sistemul ban-
car romanesc fiind propusa a fi realiza-
ta pentru a oferi un raspuns, urmat de
unele recomandari pentru imbunatati-
rea transparentei informationale.

In acest sens au fost definite o serie de
obiective specifice, bazate pe reco-
mandarile ce stau la baza unei “bune”
guvernante corporative, urmate de
construirea unui instrument special —
scorecardul de divulgare a informatiilor
— in vederea evaluarii transparentei ca
expresie a increderii in banci.

Avand in vedere structura scorecardu-
lui, care cuprinde Tn primul rand infor-
matii cu caracter general, dar i o sec-
tiune de evaluare a gradului de divulga-
re informationala pe nivele ponderate,
in cele ce urmeaza vom detalia rezulta-
tele cercetarii pornind de la general la
specific.

La prima vedere, rezultatele analizei
efectuate reflecta faptul ca sistemul
bancar romanesc ofera un nivel mediu
de informare, dupa cum arata statistici-
le descriptive cu privire la divulgarea de
informatii generale prezentate in Ta-
belul 2. Astfel, gama de scoruri variaza

Tabel 1 - Metodologia de evaluare

Informatia divulgats

Nivelmediu 03

Sursa: Proiectia autorului

Cét de transparenta esle structura aclionariatului?

Structura generala pe fipuri (ex. persoane fizice /
juridice; autohton / strain)

Detalil (identitatea si participatia actionarului majoritar)
Tot actionariatul, specificand procentul detinut in
capital
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intre valoarea minima de 0 si valoarea
maxima de 12, ambele fiind inregistra-
te in cazul a doud banci, mai mult de
jumatate din egantion atingdnd insa
scoruri mai mari decat media.

Divulgarea informatiilor generale, deta-
liate pentru fiecare categorie, respectiv
sub-categorie de informatii din Tabelul
3, reflecta faptul ca sistemul bancar
romanesc ofera cea mai buna transpa-

Tabel 2 - Statistici descriptive cu privire la divulgarea de informatii generale

Informati generale | Scor | Nr.debanci _
: 0 2

-Scorulcel maifrecvent
-Scoulmedu 87
-Scorsubmedie(<®)

Sursa: Proiectia autorului

12 2
8 6
8
16

Tabel 3 - Divulgarea de informatii cu caracter general pe website-urile bancilor

m
ia 15

" Capital 15
" Structura grupului 15
= Situatii financiare individuale (IFRS) 15

Situatii financiare individuale (RAS) 5
= Situatii financiare consolidate (IFRS) 7

Situatii financiare consolidate (RAS) 2
= Situatii financiare in limba engleza 11

Raportul auditorului independent 17
E— !

Rapoarte anuale 15
- Raportul conform cerintelor Basel |l 18

(pilonul 3)
Actionariat 15
" structura actionariatului 21
" Adunarea generali a actionarilor 9
‘Guvernanti 21
- Consiliul de administratie / 20

supraveghere
" Conducerea executiva / directorat 21

* calculate considerand numai situatiile financiare conform IFRS

Sursa: Proiectia autorului

rentd pe site-urile web in cazul informa-
iilor cu privire la guvernanta, iar cele
mai slabe rezultate s-au inregistrat in
ceea ce priveste dezvaluirea situatiilor
financiare.

Astfel, in medie, doua treimi din banci-
le cuprinse in esantion prezintd infor-
matii despre structurile de conducere
atét consiliul de administratie / supra-
veghere, cat si conducerea executiva.
Acest lucru poate fi apreciat ca un
aspect pozitiv pentru sistemul bancar
romanesc, avand in vedere opiniile
anterioare din literatura de specialitate
pe aceasta tema, publicarea informatii-
lor privind guvernanta corporativa fiind
perceputa ca o “valoare” in randul
investitorilor (Solomon si Solomon,
2005); cu céat aceste informatii sunt mai
relevante si fiabile cu atat investitorii
institutionali sunt mai interesati de res-
pectiva entitate (Diamond si Verecchia,
1991; Kim si Verrecchia, 1994).

Pentru a evalua transparenta cu privire
la situatiile financiare ale bancilor am
considerat pentru analiza limba si tipul
de situatii financiare — individuale vs.
consolidate, pe baza referentialelor
nationale vs. internationale, precum si
raportul auditorului independent. Cel
mai mic scor inregistrat la aceasta
categorie de informatii se datoreaza in
principal faptului ca doar o treime din
bancile cuprinse in esantion ofera
situatiile lor financiare n limba engleza.
De asemenea, institutile de credit fur-
nizeaza de obicei numai raportari indi-
viduale, fiind reticenti la a dezvalui
situatia consolidata a intregului grup.

In ceea ce priveste informatiile specifi-
ce, apreciate ca fiind de nivel avansat
in cercetarea efectuatd, analiza aces-
tora a fost structurata pe aceleasi cinci
categorii ca si analiza cu caracter
general. Mai mult decat atat, fiecare
categorie de informatii a fost impartita
in sub-categorii, astfel incat rezultatele
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Figura 1 - Numarul mediu de institutii bancare din Romania ce furnizeaza

informatii pe fiecare categorie analizata
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obtinute s& fie cat mai analitice.
Situatia detaliata referitoare la divulga-
rea de informatii de nivel avansat este
prezentata in Tabelul 4.

Rezultatele obtinute reflectd faptul ca

Raportari

Actionariat ~ Guvernanta

frecventa cu care bancile accepta sa
dezvaluie informatii este mai mare la
nivelul de bazd si scade treptat pe
masura cresterii nivelului de informare.
Analizand bancile care au furnizat cel

mai nalt nivel de informatii am ajuns la
rezultate nu foarte incurajatoare - nici
macar o jumatate din institutiile de cre-
dit incluse in esantion neaflandu-se in
aceasta situatie. Cele mai slabe rezul-
tate au fost inregistrate in sfera infor-
matiilor privind corporatia $i guvernan-
ta, in timp ce raportarile financiare se
afla la polul opus.

O scurta descriere a rezultatelor obti-
nute, precum si recomandarile care
decurg din acestea sunt prezentate in
cele ce urmeaza:

RQ1: Care este nivelul de infor-
mare despre corporatie oferit
de institutiile bancare?

Doué sub-categorii de informatii au fost
luate in considerare pentru a analiza
gradul de dezvéluire a informatiilor cu
privire la corporatie, rezultatele analizei

relevand o divulgare ,saraca” in ceea

Tabel 4 - Divulgarea de informatii de nivel avansat pe website-urile bancilor

Categoria /
Sub-categoria

Sursa: Proiectia autorului

Numarul de banci

De baza Mediu Ridicat
13 2 0
5 1 11
3 4 13
2 5 8
9 14 9
4 1 10
20 20 4
4 5 3
21 20 )

Numarul mediu de banci

Nivel Nivel

De baza Mediu  Ridicat
9 2 6
3 4 13
6 10 9
4 1 10
12 12 4
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Cercetare

ce priveste capitalul atat la nivel mediu
(2 banci), cat si ridicat (nicio banca), in
timp ce structura de grup a atins un
scor neasteptat de mare la nivelul de
informare ridicat (11 banci) in compara-
tie cu scorurile mici de la nivelurile
anterioare.

Bazéndu-ne pe aceste rezultate si
avand in vedere importanta pe care
toate partile interesate o acorda imagi-
nii de ansamblu cu privire la ,bogatia”
bancii reprezentata de capitalul pro-
priu, precum si structurii grupului din
care face parte banca, suntem de
parere ca:

> institutiile bancare ar trebui s& ofere
informatii mai detaliate cu privire la
capitalul lor, publicand pe langa
valoarea acestuia si cele mai re-
cente modificari care au avut loc in
structura sa;

» 0 atentie deosebitd ar trebui acor-
data structurii de grup, oferind o
scurta descriere a acesteia, precum
si detalii cu privire la capital si actio-
nari. Benefica in acest sens ar fi o
trimitere sub forma unui link catre
site-ul grupului din care fac parte.

RQ2: Care este nivelul de infor-
mare cu privire la situatia
financiara oferit de institutiile
bancare?

Pentru a analiza nivelul de transparen-
ta financiara am formulat urmatoarea
intrebare: “Céat de utilad si cuprinzatoare
este aceastd categorie de informatii?”
Rezultatele obtinute releva faptul ca
aproape o jumatate din bancile incluse
in esantion furnizeaza situatiile lor
financiare pentru mai mult de trei exer-
citii financiare, inclusiv ultimul an, motiv
pentru care am considerat ca exista un
nivel ridicat de divulgare in acest sens.

Oportunitatea este una din caracteristi-
cile cele mai importante ale informatiei

contabile pe 1angé pertinenta si fiabili-
tate, care sunt rezultatul misiunii de
audit.

De aceea, este foarte important pentru
banci sa asigure si aceasta caracteris-
ticd informationald prin furnizarea
situatiilor lor financiare pentru o perioa-
da cat mare de timp, permitand astfel
partilor interesate sa elaboreze compa-
ratiile dorite.

RQ3: Care este nivelul de infor-
matii legate de raportari ofe-
rit de institutiile bancare?

In vederea analizarii altor raportari
decat cele financiare, pe care bancile
le fac publice, au fost luate in conside-
rare doud sub-categorii de informatii si
anume: raportul anual si raportul pri-
vind riscurile conform cerintelor Basel
1, Pilonul 3.

Cand este vorba despre dezvaluirea de
informatii, aceasta nu se refera numai
la date financiare, ci la o serie de alte
informatii care cuprind obiectivele ge-
nerale si strategice, prognoze ale
managementului, prezentari ale analis-
tilor, informatii care se regasesc de obi-
cei in rapoartele anuale.

Ca si in cazul raportarilor financiare,
perioada pentru care aceste informatii
sunt disponibile este importanta pentru
partile interesate. Prin urmare, am
apreciat publicarea rapoartelor anuale
raportdndu-ne la acelasi orizont de
timp de trei ani ca si in cazul situatiilor
financiare, rezultatele obtinute condu-
cand la concluzia ca doar un sfert din
bancile analizate au atins cel mai inalt
nivel. Situatia este destul de asemana-
toare in cazul raportarii informatiilor de
risc impuse de pilonul 3 al acordului
Basel Il.

Bazandu-ne pe aceste rezultate, reco-
mandam insistent ca institutile de cre-

dit sa faca publice aceste raportari pen-
tru o plaja de timp cat mai larg posibila,
din aceleasi motive ca si in cazul rapor-
tarilor financiare.

RQ4: Care este nivelul de infor-
matii privind actionariatul
oferit de institutiile bancare?

In incercarea de a gasi un raspuns la
aceasta intrebare, am analizat informa-
tiile atat cu privire la structurd, cét si la
concentrarea actionariatului, rezultate-
le obtinute relevéand faptul ca aproxima-
tiv o treime din bancile cuprinse in
esantion au facut aceste informatii dis-
ponibile publicului, la nivel fie mediu, fie
ridicat, ceea ce inseamna ca detalii
cum ar fi identitatea si procentul detinut
cel putin de actionarii principali sunt de
obicei prezentate.

Oricum, incurajam bancile sa furnizeze
informatii cat mai cuprinzatoare cu pri-
vire la numarul si identitatea actionari-
lor, precum si o prezentare cat mai
detaliatd a acestora pe categorii.

RQ5: Care este nivelul de infor-
matii despre guvernanta ofe-
rit de institutiile bancare?

Prin expresia “informatii despre guver-
nantd” ne-am referit la cele doua struc-
turi importante: consiliul de administra-
tie / supraveghere si conducerea exe-
cutiva. ,Actorul” ce joaca un rol cheie in
procesul de guvernanta corporativa,
fiind frecvent apreciat drept “inima”
unei entitati, este consiliul de adminis-
tratie / supraveghere.

‘Libera si corecta circulatie a informatj-
lor Tn interiorul si n afara consiliului de
administratie este la fel de esentiala
pentru functionarea sanatoasa a siste-
mului corporativ ca fluxul liber si nestin-
gherit de sénge pentru functionarea
sanatoasa a corpului uman” (Solomon
si Solomon, 2005).
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Prin urmare, o0 gama larga de informatii
despre acesta este de asteptat sa fie
pusd la dispozitia publicului pentru
toate partile interesate, ceea ce ne-a
determinat sa luam in considerare pen-
tru analiza doua categorii de informatii:
de bazd si avansate. Informatiile de
baza se refera la componenta consiliu-
lui si pozitia fiecarui membru, doud
treimi din esantionul de banci oferind
informatii adecvate in acest sens.

Analizand informatiile clasificate ca
avansate, care cuprind detalii persona-
le, cum ar fi educatia si experienta fie-
carui membru al consiliului, incadrarea
sa ca director executiv / non-executiv,
mentiuni referitoare la statutul de mem-
bru independent sau, mai mult decat
atét publicarea unei poze, transparenta
a devenit opacitate, doar trei banci
incluse in esantion furnizand astfel de
informatii.

La masurarea nivelului de informare
referitor la structura si componenta
managementului, rezultatele obtinute
sunt similare cu cele prezentate in
cazul consiliului de administratie / su-
praveghere, doar cinci banci atingand
un scor de nivel inalt.

In concluzie, intrebandu-ne “Care este
nivelul de informatii despre guvernanta
dezvaluit de banci?” putem considera
ca bune practici de diseminare a infor-
matiilor, care pot spori transparenta in
sistemul bancar roménesc, cel putin
urmatoarele aspecte:

» bancile ar trebui sa ofere o structu-
ra transparentd a consiliului de
administratie / supraveghere, pre-
zenténd pe langa o lista a membri-
lor, detalii complete despre acestia,
concentrandu-se in special pe cali-
ficarile lor academice si pe expe-
rienta profesionald, cu referire la
locul de munca anterior i la posibi-
le situatii de conflicte de interes;

» 0 atentie deosebita se cuvine acor-
data presedintelui consiliului de
administratie / supraveghere, ca sef
al structurii de conducere si de con-
trol, pe langa informatiile solicitate
tuturor membrilor consiliului fiind de
dorit a fi dezvaluit statutul sau de a
fi sau nu directorul executiv al
entitatii;

» bancile ar trebui sa ia in considera-
re importanta componentei consiliu-
lui de administratie / supraveghere
in ceea ce priveste membrii non-
executivi si independenti, oferind o
prezentare corespunzatoare a
acestor atribute.

|
Concluzii, limite,
perspective

Din dorinta de a vedea cét de mult
putem avea incredere in sistemul ban-
car romanesc, prin simpla accesare a
website-urilor institutiilor de credit, am
demarat prezentul studiu empiric
orientat asupra categoriilor de informa-
tii de diseminat recomandate de
OECD, care pot contribui la consolida-
rea unui sistem eficient de guvernanta
corporativa.

Astfel, analiza noastra a pornit de la
urmatoarea prevedere: “Cadrul guver-
narii corporative trebuie sd asigure
divulgarea in timp util si exacta sub
foate aspectele semnificative a infor-
matiilor cu privire la societate, inclusiv
situatia financiard, performanta, actio-
nariatul si guvernanta acesteia”
(OECD, 2004, sectiunea V: 22), des-
prinzandu-se urmatoarele intrebari
care au dat nastere obiectivelor spe-
cifice ale cercetarii:

» Care este nivelul de informare des-
pre corporatie oferit de institutiile
bancare?

> Care este nivelul de informare cu
privire la situatia financiaré oferit de
institutiile bancare?

> Care este nivelul de informatii lega-
te de raportari oferit de institutiile
bancare?

» Care este nivelul de informatii pri-
vind actionariatul oferit de institutiile
bancare?

> Care este nivelul de informatii des-
pre guvernanta oferit de institutiile
bancare?

Pe langa analiza cantitativa efectuata
pentru a oferi o imagine de ansamblu
asupra masurii in care informatiile pri-
vind guvernanta corporativa in siste-
mului bancar romanesc sunt puse la
dispozitia publicului pe site-urile banci-
lor, pentru a adauga valoare literaturii
de cercetare pe tema guvernantei cor-
porative am recurs la o analiza calitati-
V& a rezultatelor obtinute, oferind unele
recomandari considerate utile in vede-
rea imbunatatirii procesului de disemi-
nare a informatiilor si implicit a cresterii
transparentei in sistemului bancar
romanesc.

Prin urmare, studiul efectuat prezinta
utilitate nu numai in mediul academic,
ci si pentru publicul larg, rezultatele
obtinute putdnd infirma sau confirma
presupunerile lor vizavi de increderea
in transparenta bancilor.

In cele din urma, suntem constienti de
limitele studiului nostru, care deriva in
principal din aspectele metodologice,
in special cele legate de elementele
luate in considerare la elaborarea sco-
recardului de dezvaluire a informatiilor
ce au stat la baza colectarii datelor, dar
suntem de parere ca aceste limite
reprezinta totodata posibile perspective
ale unor cercetari viitoare.
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Studiu privind

conflictele de interese si
tranzactiile cu partile afiliate
la entitatile romanesti cotate

Liliana FELEAGA*, Niculae FELEAGA** & Adrian Doru BIGIOI***

A Study on Conflicts of Interests and
Related-Party Transactions in the Case
of Romanian Listed Companies

Principles of Corporate Governance support timely disclosure of all material devel-
opments that arise between regular reports. The disclosure should include, but not
be limited to, material information on related party transactions, including whether
they have been executed on normal market terms. Normally, the beneficiaries
should inform the board about the related-party transactions. But, in the same time,
the company should maintain its own monitoring. Consequently, the board, after
consulting with the internal control body, has the task of establishing, approving and
implementing procedures for the transactions carried out by the company with relat-
ed parties. The aim of the study is to determine the degree of implementation of cor-
porate governance principles, especially in areas with conflicts of interests and relat-
ed-party transactions, for a sample of Romanian entities which are listed at the
Bucharest Stock Exchange (BSE). The results of the study show that most of the
analyzed entities respect the provisions emitted by the BSE regarding the implemen-
tation of corporate governance principles, by adopting the code emitted by the
supervisory board. Therefore, the respective entities did not elaborate clear politics
on conflicts of interests which may occur on their level between shareholders and
members of the administration or executive board.

Key words: corporate governance, related party transactions, disclosure, conflicts of

interests
JEL Classification: G34

Cuvinte cheie: guvernanta corporativa, tranzactii cu partile afiliate, divulgarea

informatiilor, conflictul de interese
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Introducere

in tarile cu piete financiare active, di-
vulgarea de informatii poate ajuta enti-
tatile sa atraga surse de finantare. in
acelasi timp, divulgarea de informatii
poate sa amelioreze modul in care
sunt percepute activitatile entitatilor si
relatile acestora cu comunitatile n
care ele opereaza. Divulgarea trebuie
s& includa, printre altele, informatii
semnificative referitoare la partile afili-
ate. Raportarea acestor informatii refe-
ritoare la partile afiliate este necesara
deoarece, in absenta lor, utilizatorii si-
tuatiilor financiare ar putea concluzio-
na ca o entitate a actionat independent
si in propriul interes, toate tranzactiile
sale fiind incheiate in conditii normale
si la valoarea justd. in plus, trebuie
avut in vedere ca performanta si pozi-
tia financiard ale unei entitati pot fi
afectate, chiar daca nu au avut loc
tranzactii cu partile afiliate. Astfel, o
filiala poate inceta relatiile sale cu un
partener comercial ca urmare a faptu-
lui ca este achizitionata de o societate
mama, deciziile sale fiind influentate
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de instructiunile primite de la societatea
mama. Tranzactile cu partile afiliate
joaca un rol legitim in economie, dar,
nesupravegheate, pot favoriza compor-
tamentele oportuniste. Prin intermediul
lor managerii si actionarii majoritari pot
obtine beneficii din exercitarea contro-
lului. Tn acest sens, Johnson et al.
(2000) au demonstrat ca exproprierea
prin tranzactii cu partile afiliate este mai
probabila pe pietele emergente, cu un
mecanism slab de impunere a regle-
mentarilor, dar are loc i in tari dezvol-
tate, cum ar fi Statele Unite.

Tranzactiile cu partile afiliate reprezinta
un indicator potential al riscului de audit
(Johnstone & Bedard, 2004) si o cauza
frecventa pentru refacerea situatiilor

financiare ale entitatilor auditate (Ge-
neral Accounting Office, 2003). Din
acest motiv, toate categoriile de stake-
holderi considera tranzactiile cu partile
afiliate drept un potential conflict de
interese care poate compromite res-
ponsabilitatea de agentie a manageri-
lor in raport cu actionarii sau functia de
monitorizare a consiliului de adminis-
tratie (Gordon et al., 2004).

Metodologia
cercetarii

Obiectivul prezentului studiu este ca,
pornind de la abordarile teoretice si re-

Cercetare

comandarile internationale in materie
de guvernanta corporativa, sa determi-
ne stadiul implementérii principiilor pri-
vind conflictul de interese si tranzactiile
cu persoane afiliate la companiile ro-
manesti cotate. Pentru atingerea obiec-
tivului, s-a facut apel la un mix metodo-
logic. Astfel, pentru fiecare entitate care
face obiectul prezentei cercetari s-a es-
timat gradul de implementare a reco-
mandarilor privind conflictele de intere-
se. Pentru interpretarea rezultatelor s-a
utilizat preponderent deductia, deoare-
ce exista un cadru teoretic conceptual
ale carui principii sunt testate empiric
pentru datele din esantion. Rezultatele
obtinute sunt analizate individual, dar i
comparativ.

Tabel 1 - Modelul de testare pentru culegerea informatiilor de la entitatile analizate

CONDITII VERIFICATE

Total

Sursa: Proiectie proprie
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Entitatile supuse cercetarii au fost
extrase din randul companiilor listate la
Bursa de Valori Bucuresti (BVB) la
categoria |. Pentru prelucrare s-au folo-
sit date publice, disponibile pe www.
bvb.ro, www.onrc.ro, www.mfinante.ro
sau pe website-urile entitatilor respecti-
ve. Au fost retinute informatiile publica-
te pana la data de 31.08.2012. Esan-
tionul final este format din 15 entitati.

In vederea realizarii studiului, au fost
culese informatiile pe baza modelului
de testare prezentat in Tabelul 1.

Conditiile standard au fost determinate
pe baza principiilor si practicilor inter-
nationale si nationale in materie de
guvernanta corporativa, precum si pe
baza recomandarilor BVB.

Pentru fiecare intrebare la care ras-
punsul a fost “Da” s-a acordat un punct,
iar pentru fiecare ntrebare la care ras-
punsul a fost “Nu” s-au acordat 0
puncte.

|
Incursiune

in literatura de
specialitate referitoare
la tranzactiile

cu partile afiliate

Literatura referitoare la guvernanta cor-
porativa privita in asociere cu tranzac-
tile cu partile afiliate este extrem de
bogatd si se imparte, de regula, pe
doua curente. Un prim curent are la
baza ipoteza conflictului de interese,
conform céreia tranzactile cu partile
afiliate compromit responsabilitatea
managerilor in raport cu actionarii.
Aceasta ipoteza este in acord cu teoria
agentiei dezvoltata de Berle & Means
(1932) si Jensen & Meckling (1976).
Un alt curent se bazeaza pe ipoteza
tranzactiilor eficiente, care presupune

ca tranzactiile cu partile afiliate realiza-
te eficient evidentiaza nevoile economi-
ce ale companiilor. Astfel, Gordon et al.
(2004) au examinat dacé tranzactiile cu
partile afiliate sunt benefice sau dauna-
toare pentru valoarea firmei si in ce
masura acestea sunt corelate cu alte
mecanisme de guvernanta corporativa.
Ei au considerat prezenta si dimensiu-
nea tranzactiilor cu partile afiliate ca o
optiune de guvernanta corporativa i
au analizat aceasta optiune in asociere
cu alte elemente, precum: compensatii-
le pentru manageri, caracteristicile con-
siliului de administratie, gradul de inda-
torare al companiei si structura actiona-
rilor. Utilizand o abordare similara,
Kohlbeck & Mayhew (2004) au demon-
strat ca entitatile care au tranzactii
semnificative cu partile afiliate au prac-
tici deficitare de guvernanta.

Wahab et al. (2011) au investigat rela-
tia dintre tranzactiile cu partile afiliate,
guvernanta corporativa si performanta
firmei. Pe un esantion format din 448
de companii, ei au evidentiat ca tran-
zactiile cu partile afiliate sunt daunatoa-
re pentru actionari si reduc performan-
ta companiilor respective. Totusi, s-a
constatat ca elemente precum nivelul
de independenta al consiliului de admi-
nistratie, remunerarea conducerii exe-
cutive si marimea auditorului pot redu-
ce impactul negativ al tranzactiilor cu
partile afiliate.

Chaghadari & Shukor (2011) au explo-
rat perceptia expertilor asupra relatiilor
dintre guvernanta corporativa si divul-
garea tranzactilor cu partile afiliate.
Raspunsurile au evidentiat ca aceste
tranzactii pot fi realizate, sub controlul
mecanismelor de guvernanta corporati-
va, de asa manierd incat sa genereze
beneficii pentru firma.

Chen & Chien (2007) au evidentiat ca
adoptarea de reguli si ghiduri de ame-
liorare a divulgarii si de intarire a siste-

melor de monitorizare reduce compor-
tamentele oportuniste in privinta tran-
zactiilor cu partile afiliate. in mod simi-
lar, Ge et al. (2010) au demonstrat ca
divulgarea tranzactiilor cu partile afilia-
te intr-un sistem eficient de informare
pot reduce comportamentul oportunist
in procesul de raportare financiara si
asimetria informationala. Mai mult, Yi
Lin et al. (2010) argumenteaza ca prin
aplicarea mecanismelor de control se
reduc efectele negative ale tranzactiilor
cu partile afiliate, care ar putea condu-
ce la reducerea bogatiei actionarilor
minoritari.

Avand in vedere efectul dual al tran-
zactiilor cu partile afiliate (Yi Lin et al.,
2010) si multitudinea de rezultate obti-
nute in cadrul diverselor studii, este
dificil sa se dea un verdict categoric in
ceea ce priveste caracterul benefic sau
nu al acestor tranzactii in raport cu per-
formanta unei companii.

I
Divulgarea
informatiilor referitoare
la partile afiliate

in reglementarile
contabile internationale
si nationale

Organismele contabile de normalizare
au reactionat prompt la nevoia de divul-
gare a informatiilor referitoare la partile
afiliate. Astfel, referentialul contabil in-
ternational s-a dotat cu un standard
special pentru aceasta problema. Este
vorba despre IAS 24 ,Prezentarea
informatiilor privind partile afiliate”, care
contine prevederi referitoare la identifi-
carea partilor afiliate, a tranzactiilor cu
acestea si a soldurilor rezultate, pre-
cum si a imprejurérilor in care se impu-
ne prezentarea de informatii in situatii-
le financiare.
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Se considera membri apropiati ai fami-
liei persoanele de la care se asteapta
sa fie influentate sau sa influenteze
individul n aspectele legate de entitate.
In aceasta categorie sunt inclusi : par-
tenerul de viata si copiii, copiii partene-
rului de viata si persoanele aflate in
intretinerea individului sau a parteneru-
lui su de viata.

Membrii managementului cheie sunt
persoanele care au autoritatea si res-
ponsabilitatea de a planifica, conduce
si controla activitatile entitatii, direct
sau indirect.

Nu sunt considerate parti afiliate: doud
intreprinderi care au un manager cheie
in comun, cu exceptia cazurilor in care
este indeplinita definitia partilor legate;
doud entitati care exercitd control co-
mun asupra aceleiasi entitati; creditorii,
sindicatele, organismele statului in
relatiile lor cu intreprinderea ; clientii,
furnizorii, distribuitorii cu care entitatea
realizeaza tranzactii importante doar in
virtutea dependentei lor economice de
aceasta. In conformitate cu IAS 24, o
entitate trebuie sa prezinte avantajele
membrilor principali ai conducerii in
suma cumulata si detaliat pe urmatoa-
rele categorii: avantaje pe termen
scurt; avantaje acordate pentru perioa-
da ulterioara incetarii relatiei de munca;
alte avantaje pe termen lung; indemni-
zatiile de finalizare a contractului de
munca; si platile in actiuni.

Avand in vedere rolul pe care il au tran-
zactiile cu partile afiliate in guvernanta
corporativd, Comisia Europeana a
amendat directivele contabile europe-
ne. Astfel, prin intermediul Directivei
2006/ 46/CE, a fost impusa prezentarea
tranzactiilor cu partile afiliate, daca
acestea nu au loc in conditii normale de
piata. Prevederile directivei europene
au fost incorporate prima data in legi-
slatia roméneasca prin Ordinul ministru-
lui finantelor publice nr. 2001/2006.

In ceea ce priveste recomandarile refe-
ritoare la conflictele de interese, nor-
mele romanesti prevad ca actionarii
care au calitatea de membru al consi-
liului de administratie, directoratului
sau consiliului de supraveghere nu pot
vota, in baza actiunilor pe care le pose-
da, descarcarea gestiunii lor sau o pro-
blema in care persoana sau adminis-
tratia lor ar fi in discutie. Persoanele
respective pot vota doar situatiile finan-
ciare anuale. De asemenea, actionarul
care, intr-o anumita operatiune, are un
interes contrar intereselor societatii va
trebui sa se abtina de la deliberarile pri-
vind acea operatiune. Normele natio-
nale prevad ca dreptul de vot nu poate
fi cedat. Hotarérile adunarilor generale
se iau prin vot deschis. Votul secret
este obligatoriu pentru numirea sau re-
vocarea membrilor consiliului de admi-
nistratie, respectiv.a membrilor consi-
liului de supraveghere, pentru numirea,
revocarea ori demiterea auditorilor
financiari. Conform recomandarilor
emise de catre BVB, companiile trebu-
ie sa tina cont de o serie de criterii in
vederea stabilirii politicilor privind tran-
zactiile cu sine. Printre acestea mentio-
nam: pastrarea competentei consiliului
de administratie sau adunarii generale
a actionarilor de a aproba cele mai im-
portante tranzactii; solicitarea unei opi-
nii prealabile asupra celor mai impor-
tante tranzactii din partea structurilor
de control intern, incredintarea negoci-
erilor, referitoare la aceste tranzactii,
unuia sau mai multor administratori in-
dependenti (sau administratorilor care
nu au legaturi cu partile afiliate respec-
tive), recursul la experti independenti.

Rezultatele studiului

Rezultatele testelor scoring sunt pre-
zentate in Tabelul 2.

Aceste rezultate sunt prezentate grafic
in Figura 1.

Rezultatele obtinute ne indica faptul ca
entitatile supuse cercetarii au imple-
mentat partial recomandarile emise de
BVB, obtinédnd un scor mediu de 4,8
dintr-un total de 10. Astfel:

» 10% dintre companiile supuse cer-
cetarii au intocmit proceduri gene-
rale privind existenta unei limitari a
competentelor consiliului de admi-
nistratie in ceea ce priveste
vanzarea activelor entitatii;

» 60% dintre companiile supuse cer-
cetarii au intocmit proceduri gene-
rale privind diseminarea informatii-
lor legate de tranzactiile efectuate
de catre membrii organelor de con-
ducere cu titlurile companiei;

» 50% dintre companiile supuse cer-
cetarii au intocmit proceduri gene-
rale privind aprobarea tranzactiilor
cu partile afiliate la nivelul entitatii;

» 60% dintre companiile supuse cer-
cetarii au intocmit proceduri gene-
rale privind participarea actionarilor,
a membrilor consiliului de adminis-
tratie si a conducerii executive la
luarea unor decizii contrare
obiectivelor entitatii;

» 10% dintre companiile supuse cer-
cetarii au intocmit proceduri gene-
rale privind acordarea avantajelor
suplimentare membrilor consiliului
de administratie i celor ai
conducerii executive;

» 10% dintre companiile supuse cer-
cetarii sunt administrate in baza
unui sistem dualist de administrare;

» 20% dintre companiile supuse cer-
cetarii au un numar suficient de
membri independenti in cadrul
consiliilor de administratie;

» 93% dintre companiile supuse cer-
cetarii au adoptat codul de guver-
nanta corporativa emis de BVB.;

» 80% dintre companiile supuse cer-
cetarii au respectat recomandarile
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Tabel 2 - Rezultatele testului scoring
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Sursa: Prelucrarea datelor obtinute prin aplicarea testului scoring pentru societatile din esantion

Figura 1 - Rezultatele studiului

BVB privind publicarea declaratiei
L,aplici sau explici”;

» 80% dintre companiile supuse cer-

Din analiza datelor rezulta ca majorita-
tea entitatilor supuse studiului respecta
prevederile emise de BVB privind
implementarea principiilor legate de
guvernanta corporativa la companiile
publice listate la categoria |, adoptand
codul de guvernantd corporativa emis
de catre organismul de supraveghere.
Totusi, in ceea ce priveste gradul de
implementare al recomandarilor, aces-

cetarii au respectat recomandarile 71
normelor contabile privind include- 6-
rea in cadrul raportului anual a unei 5
sectiuni dedicate guvernantei cor- n
porative legate de conflictele de scor
interese. 3
2l
1
0-

S15

compania

Sursa: Prelucrarea datelor obtinute prin aplicarea testului scoring pentru societatile
din egantion

ta este destul de redus, companiile in
cauza obtindnd un punctaj mediu de
4.8 dintr-un total de 10 puncte. Astfel,

entitatile respective nu au elaborat poli-
tici clare privind conflictele de interese
care pot aparea intre actionari, pe de o

parte, si consiliul de administratie sau
conducerea executiva, pe de alta parte.
Din acest punct de vedere, exista un
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risc ridicat ca membrii organelor de
conducere sa actioneze in interes per-
sonal, in detrimentul interesului entitati-
lor, tindnd cont de faptul ca statul deti-
ne o pondere destul de importanta in
capitalul entitatilor studiate. Totusi, fata
de exercitiile financiare anterioare, se
constata un interes mai mare al entita-
tilor in implementarea principiilor pri-
vind guvernanta corporativa, un rol
decisiv avandu-l si BVB.

|
Concluzii i directii
viitoare de cercetare

Rezultatele studiului evidentiazd ca
entitatile cu capital integral sau partial
de stat au implementat intr-o proportie
destul de micad recomandarile BSE
referitoare la conflictele de interese.
Consideram c& obtinerea unui punctaj
slab la nivel national are urmatoarele
cauze: armonizarea relativ tarzie a nor-

melor nationale la principiile $i reco-
mandarile internationale privind guver-
nanta corporativa; cultura in formare a
managerilor privind conceptul si meca-
nismele de guvernanta corporativa; re-
ticenta conducerii entitatilor privind
diseminarea informatiilor; si costurile
legate de implementarea principiilor
privind guvernanta corporativa.

Ca urmare, consideram ca se impune
regandirea sistemului de implementare
a principiilor privind guvernanta corpo-
rativa. in Romania, majoritatea princi-
piilor privind guvernanta corporativa au
fost emise cu titlu de recomandare. Din
acest motiv, unii manageri au conside-
rat ca nu este obligatoriu s& implemen-
teze principiile privind guvernanta cor-
porativa in activitatea lor. Poate ca
instrumentul cel mai potrivit pentru
implementarea  principiilor  privind
guvernanta corporativa este norma juri-
dica emisa de cétre organele legislative
din fiecare tara. Totusi, chiar i norma
juridica, in anumite situatii, este lipsita

de forta coercitiva. Este cazul normelor
juridice care nu au caracter imperativ,
precum si a celor pentru a caror neres-
pectare nu este prevazuta nicio sanc-
tiune juridica. Asadar, simpla recoman-
dare in implementarea unui anumit
principiu  nu determind neaparat
subiectii carora |i se adreseaza sa res-
pecte recomandarea respectiva. Este
necesar ca autoritatile si organismele
private sa mediatizeze efectele imple-
mentarii principiilor privind guvernanta
corporativa asupra performantelor
financiare ale entitatilor.

Existd numeroase piste de cercetare
referitoare la tranzactiile cu partile afi-
liate care merita explorate in viitor.
Astfel, s-ar putea examina in ce masu-
ra exista o legatura intre amploarea
tranzactiilor cu partile afiliate si factorii
culturali, sociali si politici caracteristici
tarii in care se afld compania. In plus,
s-ar putea explora asocierea dintre
tranzactiile cu partile afiliate si perfor-
manta companiilor pe termen lung.
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Dimensiuni istorice Introducere

. ng WV gm Privita in ansamblul sau, contabilitatea
§I real Itatl este o tehnologie care se aplica intr-o
’ varietate de contexte politice, economi-

ce si sociale.

R J ]
e I e m e n ta rI I e Datorita dezvoltarii acestor domenii s-a
ajuns la situatia existentei unui mediu

contabil global, in care se pune accent
din ce Tn ce mai mult pe unitate la nivel

[ |
n I I de raportari financiare (Mustata, 2008:
pp. 89).

La nivel international coexistd doua

u u curente sau sisteme contabile domi-
I n te rn atl o n a I e nante (sistemul contabil continental si
sistemul contabil anglo-saxon) care au

5 influentat in mod direct fntocmirea i

prezentarea situatiilor financiare. In
Nicoleta Maria IENCIU* & lonel Alin IENCIU** aceste conditii, aplicarea unor norme
contabile diferite conduce la rezultate

interpretarii informatiilor, a calculului
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of certain representative categories.
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ing convergence. de Standardele de Contabilitate Finan-
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in prezent, exista o0 mare diversitate de
abordari in domeniul convergentei con-
tabile, motiv pentru care in cadrul aces-
tei lucrari ne propunem sa prezentam
succint elementele definitorii ale unor
categorii de abordari reprezentative.

|
Metodologia
cercetarii

Lucrarea de faté are la baza cercetarea
teoretica, fundamentala, avand o tenta
pozitivista, in cadrul careia am avut in
vedere reliefarea dimensiunilor istorice
si realitatilor reglementarilor contabile
internationale.

Pentru analiza datelor am utilizat ob-
servatia neparticipativa, interpretarea
si analiza cercetarilor anterioare exis-
tente in domeniu, avand in vedere me-
toda de cercetare bazata pe documen-
tare (colectarea si analiza unor docu-
mente, interpretarea si analiza informa-
fiilor regasite in cadrul documentelor
luate Tn considerare), metoda compa-
rativa cu caracter longitudinal (pre-
zentarea evolutiei reglementarilor con-
tabile internationale), respectiv metoda
comparativa cu caracter transversal
(prezentarea unor concepte specifice).

Sursele de informare care stau la baza
acestei cercetari sunt reprezentate de
articole publicate in reviste de speciali-
tate, atat in sfera contabila, cat si in
sfera economicd, carti de specialitate
relevante domeniului de referinta, do-
cumente oficiale si alte documente
emise de organismele internationale
care activeaza in sfera contabilitatii
(IASB, FASB), pe baza carora am rea-
lizat o incursiune in literatura de spe-
cialitate privind reglementarile contabi-
le internationale.

1 International Accounting Standards Committee

2 Conform datelor prezentate de IASB.

|
Aparitia

si dezvoltarea
organismelor
internationale de
reglementare contabila

Contabilitatea privita ca sistem este
rezultatul unui lung proces istoric, in
cursul caruia a suportat o transformare
complexa dintr-o simpla tehnica de
inregistrare a schimburilor comerciale,
intr-un mijloc de control si prevedere,
apoi intr-un instrument de gestiune si
furnizor de informatii pentru o paleta
larga de utilizatori. Daca pana nu de
mult multitudinea de sisteme contabile
nationale faceau informatia destul de
greu de comparat, date fiind modurile
diferite de tratare si reprezentare con-
tabila a acelorasi tipuri de evenimente
sau tranzactii economice, odata cu
aparitia in 1973 a Comitetului pentru
Standarde Internationale de Contabi-
litate, IASC', se incearca introducerea
unor standarde contabile care sa defi-
neasca intr-un mod unitar si sa limiteze
numarul de optiuni contabile legate de
recunoasterea si prezentarea contabila
a evenimentelor sau tranzactiilor simi-
lare (Jacob si Madu, 2009).

De la momentul genezei procesului de
internationalizare a normalizarii conta-
bile si pana in prezent, Comitetul pen-
tru Standarde Internationale de
Contabilitate (IASC) s-a dovedit a fi un
organism privat, independent. Funda-
mentele IASC au fost puse de catre
organismele profesionale contabile din
Canada, Australia, Franta, Germania,
Irlanda, Japonia, Marea Britanie,
Mexic, Olanda si S.U.A. (Muller, 2010).
IASC a aparut ca raspuns la necesita-

tea de a distila, la nivel international,
experienta contabila specifica diferite-
lor tari, de a armoniza diferentierile cul-
turale si caracteristicile socio-economi-
ce care ,incarca” sistemele contabile
nationale si de a elabora un model con-
ceptual unitar al situatiilor financiare”

(Dutescu, 2001).

Activitatea acestui Comitet a inceput sa
ia amploare, ajungandu-se ca la finele
anului 2000 sa participe la activitatea
sa peste 140 de organisme profesiona-
le din domeniul contabilitatii cu o ras-
pandire geografica in mai mult de 100
de tari’. Dintre cele mai importante
organisme profesionale care participa
la elaborarea standardelor emise de
IASB, putem aminti: I0SCO (Interna-
tional Organisation of Securities Com-
missions — Organizatia Internationala a
Comisiilor de Valori Mobiliare), FASB
(Financial Accounting Standards Board
- Consiliul pentru Standarde Financiar-
Contabile), IAFEI (International Asso-
ciation of Financial Executives Insti-
tutes — Asociatia Internationala a In-
stitutelor de Formare a Directorilor din
domeniul Financiar), ICCFAA (Interna-
tional Co-ordinating Commitee of Fi-
nancial Analysts Association - Comite-
tul Coordonator International al Aso-
ciatiilor de Analisti Financiari). Toate
aceste organisme contribuie direct sau
indirect, determinant ori consultativ la
procesul de emitere a standardelor
IAS/IFRS. Dintre aceste organisme
care actioneaza la nivel international
sau global de retinut este activitatea
IASB si FASB.

In perioada 1975 - 1985 s-a procedat
la elaborarea unor cadre conceptuale
proprii fiecarui organism, referitoare la
definirea conceptelor financiar contabi-
le, care sa formeze o baza de referinta
in dezvoltarea organismelor. Astfel, in
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scurt timp, Tn 1989, a fost publicat ca-
drul conceptual al IASC, scopul sdu
fiind de a oferi o orientare in activitatea
de elaborare a standardelor, sprijinind
pe cei care intocmesc sau auditeaza
situatii financiare n interpretarea stan-
dardelor sau in rezolvarea unor proble-
me ori situatii la care nu se face referi-
re in textul standardelor.

In aprilie 2001, IASC devine IASB®
(Consiliul pentru Standarde Internatio-
nale de Raportare Financiara), avand
ca obiectiv principal sa devina orga-
nism de reglementare cu activitate la
nivel global in ceea ce priveste norma-
lizarea informatiei contabile destinata
investitorilor, indiferent de sectorul de
activitate si marimea intreprinderilor, de
operatiile realizate, natura informatiei gi
mijloacele utilizate (Hoarau, 2002).
Normele contabile emise de catre IASB
urmand a se numi Standarde Interna-
tionale de Raportare Financiara
(IFRS), prin care sunt restructurate
standardele emise pana atunci. Ca
urmare, unele standarde au fost elimi-
nate’, iar altele au fost reformulate®.
Modificarea denumirii standardelor a
avut loc datorita faptului ca normele
internationale vizeaza, indeosebi, con-
tinutul si prezentarea situatiilor finan-
ciare si mai putin aspecte de contabili-
zare. Existd insa si pareri contrare
acestei modificari (Capron et al., 2005).
Schimbarea denumirii normelor, din

na

,norme contabile” in ,norme de raporta-
re financiard” constituie o veritabild
revolutie, care modifica orientarea
seculara a contabilitatii, in sensul ca
aceasta nu mai este in slujba dezvolta-
rii economice, care se bazeaza pe pro-
ductia de bunuri i servicii, ci ea ser-
veste acum circulatiei extrem de rapide
a capitalurilor.

3 Eng. International Accounting Standards Board.

in primii ani de existenta, intre 2001-
2005, organismul international de nor-
malizare IASB a indeplinit trei sarcini
majore (Feleaga si Feleagd, 2006):

» Construirea unei ,platforme stabile”
care sa contina standarde perfor-
mante. Comisia Europeana a pro-
pus n acest sens ca, incepand cu
data de 1 ianuarie 2005, toate com-
paniile cotate pe pietele de capital
din UE sa adopte standardele inter-
nationale existente, in urma revizui-
ri, la care se adauga noile
standarde (IFRS);

» Stabilirea unui cadru puternic, in
vederea realizarii convergentei
standardelor nationale cu standar-
dele internationale;

» Stabilirea unui cadru flexibil, pentru
realizarea convergentei standarde-
lor internationale (IAS/IFRS) cu
cele americane (US-GAAP).

Dincolo de rolul sau, implicit si de
obiectivele asumate, IASB este organi-
zat ca o fundatie non-profit, fiind
alcatuit din urmatoarele elemente:

» Organismul de normalizare propriu-
zis, IASB, care preia activitatile de
la vechiul organism international
IASC si care are responsabilitatea
de a stabili Standarde Internati-
onale de Raportare Financiara.

» Adunarea Administratorilor sau
Fundatia IFRS (IFRS Foundation),
care supravegheaza activitatea
IASB.

» Monitoring Board — supravegheaza
Fundatia IFRS, participa la alege-
rea administratorilor si aproba nu-
mirile acestora.

4 Exemple de standarde care au fost eliminate integral: IAS 6, IAS 15.
5 Exemple de standarde restructurate (inlocuite): IAS 9 (IAS 38), IAS 13 (IAS 1), IAS 22 (IFRS 3), IAS 30 (IFRS 7), 1AS 35 (IFRS 5).

6 Eng. Financial Accounting Foundation

» Comitetul de Interpretari ale IFRS,
dezvolta interpretari ce urmeaza a fi
aprobate de IASB (pana in 31 mar-
tie 2010 a fost denumit Comitetul
International de Interpretari privind
Raportarile Financiare - IFRIC).

» Consiliul consultativ de normalizare
(IFRS Advisory Council, care pana
pe data de 31 martie 2010 era de-
numit IASAC - International Ac-
counting Standards Advisory Coun-
cil), oferd recomandari Fundatiei
IFRS si IASB.

» Grupuri de lucru, formate din ex-
perti care contribuie la realizarea
proiectelor mari stabilite in cadrul
agendei.

Conform cadrului IASB se precizeaza
ca, desi situatiile financiare pot fi ase-
manatoare de la o tara la alta, exista
totusi diferente la nivelul lor, ale céror
cauze trebuie cercetate in diversitatea
de circumstante economice, politice,
juridice si sociale. Astfel, IASB este
puternic influentat de organismul ame-
rican de normalizare contabila, Finan-
cial Accounting Standards Board din
Statele Unite ale Americii (FASB), infi-
intat in acelagi an cu IASC/IASB
(1973). FASB este un organism nongu-
vernamental alcatuit din sapte membri
permanenti, activitatile acestuia fiind
realizate sub guvernanta ,Fundatiei
contabilitatii financiare”(FAF). Respon-
sabilitatea principala a acestui or-
ganism este de a stabili i de a imbuna-
tati standardele de raportare financiara,
aplicabile in special in jurisdictiile ame-
ricane. Un alt aspect este faptul ca
FASB este primul organism care a ela-
borat un cadru conceptual structurat
actualmente in sapte enunturi, al caror

1/2013

47




Cercetare

Figura 1 - Diagrama structurii curente a IASB

MONITORING BOARD
Aproba si supravegheaza administratorii
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mari.

Sursa: www.iasplus.com

scop este de a defini fundamentele
care au stat si care vor sta la baza
standardelor contabile. Structura unui
astfel de Cadru Conceptual cuprinde
obiectivele situatiilor financiare anuale
in ceea ce priveste evolutia si continu-
tul acestora, caracteristicile calitative
ale informatiilor financiare, elementele
componente ale situatiilor financiare,
criterii de recunoastere si metode de
evaluare. Reglementarile emise de
FASB sunt denumite generic ,Principii
contabile general acceptate — US
GAAP ”. FASB publica in mod regulat
standarde de contabilitate (intitulate
,Enunt privind standardele de contabili-
tate financiara” — SFAS’) care au forta

e ADUNAREA ADMINISTRATORILOR
(IFRS Foundation)
22 administratori

Legenda
— Numeste
—> Raporteaza
........ » Ofera recomandari

de lege, dat fiind faptul ca sunt recu-
noscute oficial de Comisia de Valori
Mobiliare din Statele Unite (SEC)
(Mihalciuc, 2008).

Structura independenta a FASB in-
clude:

» Fundatia Contabilitatii Financiare
(Financial accounting Foundation -
FAF) care este o organizatie inde-
pendenta, privata, responsabila de
supravegherea, gestionarea si fi-
nantarea celorlalte organisme com-
ponente ale FASB (GASB, FASAC
si GASAC);

» Organismul de normalizare propriu-
zis, FASB, cu rolul de a stabili si

7 Eng. Statements of Financial Accounting Standard

imbunatati standardele de raporta-
re financiard pentru entitatile
nonguvernamentale;

» Consiliul consultativ de normalizare
(Financial Accounting Standards
Advisory Council - FASAC) care are
rolul principal de a oferi recoman-
dari FASB in ceea ce priveste pro-
gramul de lucru al acestuia, posibi-
lele noi aspecte ce urmeaza a fi
incluse in programul de lucru si ale
elemente cerute de FASB. n pre-
zent Consiliul are peste 30 de
membri;

» Organismul guvernamental de nor-
malizare contabild (Governmental
Accounting Standards Board -
GASB) a fost infiintat in 1984 de
catre FAF cu scopul de a stabili
standarde financiar-contabile pen-
tru unitatile administrative locale i
de stat (practic pentru sectorul
public);

» Consiliul consultativ guvernamental
de normalizare contabila (Govern-
mental Accounting  Standards
Advisory Council - GASAC), creat
pentru a oferi recomandari organis-
mului guvernamental de normaliza-
re contabila (GASB), cu privire la
aspectele tehnice din agenda con-
ducerii FASB, la proiectele priorita-
re sau la alte aspecte cerute de
GASB.

Tn consecints, infiintarea acestor orga-
nisme, la nivel european/international -
IASB si la nivel american - FASB a
generat controverse de-a lungul timpu-
lui. Dincolo de toate aceste aspecte
prezentate, o importanta deosebita se
acorda diferentelor existente intre cele
doud referentiale contabile majore,
diferente pe care dorim sa le abordam
in urmatoarea parte a lucrarii.
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I
Valente ale
convergentei contabile

- standarde bazate
pe principii versus
standarde bazate pe reguli

Diferentele semnificative dintre cele
doua referentiale contabile recunoscu-
te international sunt justificate prin fap-
tul ca in cadrul acestora apar logici nor-
malizatoare diferite (Feleaga si Felea-
ga 2006). Astfel, standardele IAS/IFRS
sunt bazate pe principii (principle
based system) avand un volum de
aproximativ 2.000 de pagini, iar regle-
mentarile US-GAAP sunt fundamentate
pe reguli (rule based system) si se con-
stituie intr-o lucrare de aproximativ
14,000 de pagini, ambele seturi de
reglementari contabile necesitand defi-
nirea de postulate, principii si norme
contabile.

Un postulat reprezinta o propozitie a
carei acceptare este cerutd pentru a
realiza o demonstratie, avand la baza
observatii facute asupra:

® mediului economic, politic, juridic si
social;

® identificarii utilizatorilor de informatii
financiar-contabile si a necesitatilor
informationale ale acestora;

® obiectivelor informarii financiare
(Feleaga si Feleaga, 2006, pp.42).

Principiile contabile pleaca de la postu-
latele contabile si sunt “enunturi de
esenta conceptuald foarte generala si
delimitate ca sistem de referintd pentru
construirea informatiei contabile privind
situatia patrimoniului, pozitia financiara
i rezultatul obtinut” (Matis, 2010,
p.106). Aceste principii sunt considera-
te elemente de referinta atat pentru cei
care intocmesc situatiile financiare, cat
si pentru cei care desfagoara activita-

tea de auditare a situatiilor financiare,
avand un grad mai mic de generalitate
ca postulatele si un grad mai mare
decét al normelor contabile.

Controversa standarde bazate pe prin-
cipii versus standarde bazate pe reguli
este nu numai o confruntare intre gan-
direa contabila din spatiul european si
american, ci si intre specialistii de pe
acelasi mal al Atlanticului. Colapsul
companiilor americane Enron si Arthur
Andersen in 2001, respectiv in 2002 a
fost unul dintre principalii factori care
au condus la reconsiderarea standar-
delor de contabilitate din SUA, motiv
pentru care in 2002 FASB a publicat un
document prin care solicita opinii cu
privire la trecerea la un sistem bazat
mai mult pe principii decat pe reguli
(FASB, 2002). De asemenea, in anul
2003, Comisia americana de Valori Mo-
biliare (SEC) a concluzionat ca un sis-
tem bazat pe principii ar imbunatati
simtitor raportarea financiara din SUA,
propunand in acest sens o serie de
masuri printre care si continuarea efor-
turilor de convergenta a standardelor
americane cu standardele internationa-
le de raportare financiara (Muller, 2010).
Printr-o astfel de pozitionare FASB
recurge la schimbarea orientarii sale
traditionale de la reguli spre principii.

Nelson (2003) sugereaza ca standar-
dele ar trebui sa fie fundamentate atat
pe principii, cat si pe reguli, deoarece
acestea din urma ajuta la reducerea
impreciziei cu care sunt prezentate
optiunile contabile. Totodata, Nobes
(2005) afirma ca standardele ar putea fi
concepute mai bine daca ar fi bazate
pe principii, nu pe reguli, motiv pentru
care acesta prezinta o serie de exem-
ple privind anumite aspecte prezentate
in IFRS-uri prin care standardele ar
putea fi mai clare si mai simple decat
continutul lor actual. Printre aceste ele-
mente (aspecte) se regasesc (Nobes,
2005): renuntarea la utilizarea separa-
ta a conceptelor de leasing financiar i

de leasing operational i recunoasterea
subventiilor guvernamentale ca venituri
imediate in cadrul situatiilor financiare.

In literatura de specialitate (Beechy,
2005) se dezvolta ideea conform care-
ia din cauza esecurilor inregistrate de
catre marile firme din America (spre
exemplu, Enron, Worldcom), in dome-
niul contabil au inceput sa apara con-
troverse in ceea ce priveste sistemul
reguli-versus-principii”, aplicat in fun-
damentarea standardelor contabile,
sistem care alternativ se refera la
sreguli-versus-obiective” si ,reguli-ver-
sus-judecata”. Beechy (2005) prezinta
succint diferentele dintre cele trei abor-
dari si promoveaza ultima dintre aces-
tea, conform careia standardele ar
putea fi elaborate mai bine daca ele ar
fi fundamentate/bazate pe judecata si
nu pe reguli.

Asadar, in literatura de specialitate au
fost aduse destul de multe reproguri
mai ales US-GAAP-urilor, din cauza
faptului ca ele contin prea multe reguli
si prea putine principii, rationamente de
unde rezultd o prea mare complexitate
a acestor norme si o tentativa de a
ajusta operatiile pentru a nu face apel
la reguli care pot fi incalcate (Feleaga
si Feleaga, 2006).

in evolutia contabilitatii la nivel global,
procesul cu impact semnificativ asupra
acesteia a fost convergenta contabila
intre cele doua referentiale contabile
internationale: IAS/IFRS si US GAAP
(Figura 2). Acest proces de convergen-
ta contabild dintre IAS/IFRS si US
GAAP se refera la asimilarea celor
doua sisteme contabile, adica la exis-
tenta unui proces interactiv pas-cu-pas,
in cadrul caruia obiectivul procesului de
convergenta este, pe de o parte, de a
stabili un set de standarde contabile i
de raportare financiara care sa fie inte-
ligibile pentru utilizatorii informatiei
financiar-contabile si realizabile de
catre organismele de reglementare
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Figura 2 - Procesul de convergenta contabila internationala
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contabila, iar, pe de alta parte, de a eli-
mina cat mai multe diferente existente
intre referentialele contabile emise
(Mustata, 2008).

Procesul de convergenta contabila a
debutat oficial in urma unei intalniri
comune a membrilor IASB si FASB
desfasurate pe data de 18 septembrie
2002, cand cele douad organisme au
semnat Acordul de la Norwalk, SUA,
prin care ambele parti au convenit sa
coopereze in vederea reducerii diferen-
telor dintre IAS/IFRS si US GAAP. in
februarie 2006, FASB si IASB au sem-
nat un Memorandum de Intelegere
(,MoU”)?, care continea un program al
aspectelor asupra carora cele doua
organisme intentionau sa obtina con-
vergenta intre IAS/IFRS si US-GAAP
pana in anul 2008 (www.ifrs.org). Tn
urma unei consultari cu reprezentantii

8 Eng. Memorandum of Understanding

prezent

Comisiei Europene si ai Comisiei de
Valori Mobiliare din SUA, IASB si FASB
au convenit ca planul comun sa se
bazeze pe doua proiecte: (1) proiectul
de convergenté pe termen scurt, care
prevede imbunatatirea literaturii US
GAAP pentru reducerea sau eliminarea
diferentelor fata de IAS/IFRS si comu-
nicarea de catre FASB a motivului pen-
tru care s-a decis sa nu se opereze ali-
nierea US GAAP la IAS/IFRS si (2) pro-
jectul de cercetare continua asupra
convergentei internationale, care vi-
zeaza frei obiective: identificarea tutu-
ror diferentelor existente intre US
GAAP si IAS/IFRS, lista a caror dife-
rente va fi continuu monitorizata si ac-
tualizata pe masura ce vor aparea noi
diferente, iar cele existente vor fi rezol-
vate; clasificarea diferentelor pe cate-
gorii, in functie de strategia cea mai efi-
cienta de rezolvare si schimbul de

informatii reciproc intre FASB si IASB
pentru realizarea convergentei contabi-
le internationale.

Opus realizarii procesului de conver-
genta contabild, in cadrul literaturii de
specialitate s-au remarcat voci care
sustin ideea conform céreia un astfel
de proces este imposibil de realizat
(Holthausen, 2009; Peng si Bewley,
2010). Consideram ca atata timp cét
organismele existente la nivel interna-
tional Tsi concentreaza eforturile in
acest sens procesul de convergenta
contabila poate raméne un subiect de
actualitate, a carui analiza va fi in per-
manenta controversatd. Suntem de
parere ca pana la stabilirea acelui
numitor comun intre referentialele con-
tabile existente la nivel international
mai este un drum lung, care poate
intalni diverse obstacole ce pot face ca
procesul de convergentd contabild sa
fie realizat greu, dar nu imposibil.

Concluzii

Diferentele dintre US GAAP si IAS/IFRS
nu trebuie privite ca un ,lucru rau”, ci ca
o reflectare a diversitatii societatilor si
natiunilor, reprezentate de diferente
culturale, politice, economice, sociale
sau juridice (Dzinkowski, 2000). Térile
dezvoltate pot avea standarde mai pu-
tin complete sau cuprinzatoare precum
sunt IAS/IFRS-urile, datoritd mediului
lor economic. Statele Unite ale Americii
si alte state dezvoltate au medii de afa-
ceri mai complexe, motiv pentru care
sunt necesare standarde de contabili-
tate mai cuprinzatoare, precum US
GAAP (Ampofo si Sellani, 2004).

Prin intermediul acestei lucrari am
urmarit sa prezentam principalele
caracteristici ale procesului de conver-
genta contabila, proces care de-a lun-
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gul timpului a iscat numeroase contro-
verse. Din punctul nostru de vedere
dorinta IASB de suprematie la nivel
global este justificata de faptul ca, in
lipsa unor norme acceptate la scara
internationala, normele contabile ame-
ricane (US GAAP) s-ar fi impus cu usu-
rinta. Oricum, eforturile de convergenta
dintre IASB si FASB vor continua, iar
lupta nedeclaratad pentru suprematie in
reglementarea contabilitatii la nivel in-
ternational, de asemenea, va continua.
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Financial Reporting and Analysts’ Forecasts
Accuracy during the Financial Crisis:
Evidence for Romania

The purpose of the paper is to explore the impact of financial crisis on analysts’ fore-
casts for Romanian listed companies. There are currently opinions upholding that
financial reporting, by means of fair value measurements, induced an erroneous per-
spective on companies’ future performance and was one of the drivers of the finan-
cial crisis. However, in an unstable business environment, such as the economic tur-
moil determined by the global crisis, quality financial information can reduce uncer-
tainty about companies’ future performance and can contribute to a decrease in fore-
casts errors. Using all available analysts’ forecasts for Romanian listed companies
from Thomson Reuters I/B/E/S database for the period 2004- 2010, the paper shows
that analysts’ forecasts accuracy decreased significantly when the crisis first impact-
ed Romanian economy, and returned to normal levels in the following years. The
quality of financial reporting contributed, in all circumstances, to a decrease in fore-
cast errors.
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Introducere.
Criza economica:
cauze si consecinte

In mass-media, dar si in literatura stiin-
tifica din ultimii ani, actuala criza a vie-
tii economice este denumitd fie ca o
crizé financiara globala (2007-2012
global financial crisis, Global Financial
Crisis sau 2008 financial crisis, engl.),
fie ca o criza economica (economic cri-
sis sau real economic crisis, engl.).
Tns3, conceptul de crizd economica
este mai larg decat cel de criza finan-
ciara, criza economica avand ca sursa
o criza financiara.

Criza financiard este definita ca ,0
situatie Tn care oferta de moneda este
depasita de cererea de moneda. Acest
lucru inseamna ca lichiditatea se eva-
pora rapid deoarece moneda disponi-
bila este retrasa din banci, fortand ban-
cile fie sa-si vanda alte investitii pentru
a-si acoperi deficitul, sau sa se prabu-
seasca”™. Tn schimb, criza economica
este ,0 situatie in care economia unei
tari traverseaza un declin brusc, gene-
rat de o criza financiara. O economie
care se confrunta cu o criza economi-
ca va experimenta cel mai probabil o
scadere a PIB, o diminuare a lichidita-
tii si o crestere/reducere a preturilor din
cauza inflatiei/deflatiei. O criza econo-
mica poate lua forma unei recesiuni
sau a unei depresiuni. De asemenea,
este denumita si criza economiei
reale™.

Exista aproape un consens ca actuala
criza are ca epicentru Statele Unite ale
Americii (SUA), cu economia cea mai
performanta si cea mai sofisticatd a
lumii, Tnsa momentul declansarii ei

1 "financial crisis”, Business Dictionary, 2012, http://www.businessdictionary.com/definition/financial-crisis.html, accesat in 2012.
2 "economic crisis”, Business Dictionary, 2012, http://www.businessdictionary.com/definition/economic-crisis.html, accesat in 2012
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este plasat in mod diferit. Pentru unii,
criza a inceput in mod oficial in august
2007, in momentul in care bancile cen-
trale (din SUA, Japonia si Banca Cen-
trala Europeana) au trebuit sa intervina
pentru a furniza lichiditati sistemului
bancar, insa originile ei pot fi plasate la
finele anului 2000, cand Rezerva Fede-
rala Americana a instituit politica ,bani-
lor ieftini”, care a generat un boom in
achizitile de locuinte si companii,
determin&nd orice creditor rational ,sa
crediteze pana cand nu mai are pe
cine” (Soros, 2008, p. 11-12). Altii vor-
besc de ,criza financiara din 2008”
(2008 financial crisis, engl.) prin referi-
re la faptul ca, in anul 2008, esecurile
unei serii de banci si companii de asi-
gurare din SUA au declangat o criza
financiara care a oprit efectiv pietele de
credit globale si au facut necesara
interventia fara precedent a Guvernului
american. Unele banci au fost preluate
de Guvern, prin infuzie de capital, iar
altele au dat faliment. Aceste esecuri
corporatiste din sectorul bancar au
creat o criza de incredere, bancile fiind
reticente in a-si mai acorda credit intre
ele, dar si in afara sistemului. Diagnoza
starii economice actuale la nivel global
este destul de sumbra. Pentru unii
autori, ,America si restul lumii au cazut
prada celei mai profunde si lungi rece-
siuni din istoria postbelica” (Morris,
2010, p.7), iar alti apreciaza ca ,ne
aflam in mijlocul unei crize financiare
fara asemanare de la Marea Recesiune
din 1930 incoace” (Soros, 2008, p. 79).

In ceea ce priveste cauzele actualei
crize, Kothari si Lester (2011) arata ca
printre multiplele cauze care au gene-
rat Marea Recesiune inceputa in 2008,
cu efecte semnificative in Statele Unite
si in economia globala, respectiv, re-
glementarea laxa a creditelor ipoteca-
re, boomul pe piata locuintelor, cregte-
rea popularitatii instrumentelor deriva-
te, cum ar fi securitizarea imprumuturi-

lor cu grad mare de risc (collaterized
debt obligations: CDO, engl.), practicile
bancare discutabile, anumite stimulen-
te manageriale, este invocata si rapor-
tarea financiard bazatd pe valoarea
justa din Statele Unite. i aceasta de-
oarece evaluarea la valoare justa,
bazata in special pe fluxuri viitoare de
trezorerie actualizate, poate induce o
supraevaluare a performantelor com-
paniilor si, deci, o imagine distorsiona-
ta a realitatii.

Kothari si Lester (2011) arat, totusi, ca
standardele de raportare financiara pri-
vind evaluarea la valoarea justa nu pot
fi considerate o cauza a crizei financia-
re, deoarece normele contabile au re-
flectat intotdeauna unele tensiuni exis-
tente intre standardele curente, care
urmaresc surprinderea performantelor
trecute ale companiilor, si presiunile ve-
nite din partea pietelor pentru indicatori
care sa permita previzionarea perfor-
mantelor viitoare ale firmelor, iar conta-
bilitatea la valoarea justa este un
exemplu de compromis intre cele doua
abordari. Kothari si Lester (2011) arata
ca, de fapt, aplicarea inconsecventa
(inconsistent implementation, engl.) si
aplicarea ulterioara eronata (subse-
quent misapplication, engl.) a standar-
delor de contabilitate la valoarea justa
de catre cei care au creat si securitizat
instrumentele financiare, cat si modul
in care investitorii au utilizat aceste
evaluari au contribuit la declansarea
crizei. De asemenea, aceiasi autori
considera ca o solutie pentru actualele
limite ale contabilitatii la valoarea justa
ar fi revizuirea standardelor americane,
in sensul limitarii politicilor contabile
care anticipeaza venituri viitoare si care
pot duce la supraestimarea veniturilor
si activelor si aplicarea corespunzatoa-
re a standardelor care cer ca o ,veste
rea’ (pierdere) sa fie recunoscuta
atunci cand aceasta devine cunoscuta,
deoarece recunoasterea in timp util a
pierderilor ar oferi investitorilor o mai

mare transparenta privind performanta
actuala a investitiilor lor.

in opinia noastra, o astfel de discutie,
purtatd pe larg in literatura de speciali-
tate (de exemplu, Bath si Landsman,
2010; Bignon et al., 2009; Laux si Leuz,
2010; Magnan, 2009), poate fi relevan-
ta doar pentru economii hiper-financia-
rizate, precum cea americana, intrucat
pe pietele financiare slab dezvoltate,
cum este si piata emergenta a Romé-
niei, actuala criza financiara a avut mai
degraba origini externe, prin efectul de
contagiune si nu se poate vorbi de
vreun rol jucat de raportarea financiara.
Dimpotriva, este de asteptat ca in pe-
rioada turbulenta care a urmat impactu-
lui crizei financiare asupra mediului de
afaceri roménesc si, ulterior, dupa in-
stalarea crizei economice in Romania,
raportarea financiara sa joace un rol
important in reducerea incertitudinii
legate de performantele companiilor ro-
manesti. In acest context, studiul de
fata isi propune sa investigheze impac-
tul crizei financiare asupra previziunilor
analistilor financiari din Romania,
urmarind sa individualizeze si efectul
calitatii raportarii financiare.

Impactul crizei
financiare asupra
Bursei de Valori
Bucuresti

Bursa de Valori Bucuresti a resimtit
impactul crizei financiare globale in
anul 2008, fiind, potrivit lui lonascu si
Olimid et al. (2011), una dintre cele mai
afectate tari din sud-estul Europei. in
anul 2008, criza financiard a redus
capitalizarea bursiera cu 69%, scazand
procentul capitalizarii bursiere in PIB
de la 17% in 2007 la doar 5% in 2008
(vezi Tabelul 1 si Figura 1).
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Tabel 1 - Efectul crizei financiare asupra capitalizarii bursiere a BVB

si a pietelor vecine

Capitalizarea Capitalizarea Capitalizarea Capitalizarea

bursiera ca
procentaj
din PIB

0,27

bursiera
(milioane
euro)

64.736,54

bursiera ca
procentaj din
Pl

bursiera
(milioane
euro)

161.980,62

20.637,20 0,17 6.474,07 0,05
30.025,70 0,30 13.325,60 0,13
8.965,32 0,31 6.371,03 0,19
33.813,92 0,26 29.615,12 0,19
122.725,30 0,39 65.177,59 0,18

Sursa: lonagcu si Olimid (2011)

Figura 1 - Efectul crizei financiare asupra indicelui BET-C
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Sursa: Proiectie proprie pe baza datelor disponibile pe site-ul http:/bvb.ro/Trading
AndStatistics/GeneralStatistics.aspx?tab=2&m=0

Thomson Reuters I/B/E/S. Au fost utiliza-
te previziunile pentru profitul pe actiu-
ne, efectuate la inceputul (29 de obser-

Metodologia
cercetarii

Studiul vizeaza toate companiile listate
la Bursa de Valori Bucuresti pentru
care exista previziuni ale analistilor
financiari disponibile in baza de date

vatii anuale) si la sférsitul exercitiului
financiar (46 de observatii anuale) pen-
tru perioada 2004-2010, perioada aco-
perita de analigtii financiari la momentul

efectuarii studiului. Pentru comparabili-
tatea calculului profitului pe actiune
s-au evitat ajustarile pentru splitarea
sau consolidarea actiunilor, in conse-
cinta au fost eliminate 6 observatii pen-
tru companiile care au avut astfel de
evenimente in perioada analizata. n
plus, a fost eliminatd o observatie ce
iesea din tendinta, a carei valoare era
de patru ori mai mare decét abaterea
medie patratica.

Analiza a avut la baza urmatorul model
de regresie, dupa cum urmeaza:

ERROR, = o, +a.,CRISIS, +
+o,LogSIZE, +0a.,LOSS, +
+0,HORIZON,, + ¢

Unde:

ERROR: Eroarea de previzionare pen-
tru compania i la momentul £, calcu-
lata ca valoarea absoluta a diferen-
tei dintre mediana profitului pe
actiune previzionat si valoarea
efectiva a profitului pe actiune, sca-
lata cu pretul actiunilor companiei i
la momentul t;

CRISIS: Variabila dummy, care ia
valoarea 0, daca previziunile sunt
efectuate Tnainte de anul 2008, si 1,
pentru previziunile efectuate in
perioada de criza financiara;

SIZE: Valoarea capitalizarii bursiere
pentru compania i la momentul £;
LOSS: Variabila dummy, care ia valoa-
rea 1, daca firma a inregistrat o
pierdere in anul de raportare, si 0,

in cazul unui profit.

HORIZON: Variabila dummy, care ia
valoarea 1, daca previziunea este
efectuata la sfarsitul anului, si 0, la
inceputul perioadei de raportare.

Coeficientul variabilei care urmareste
impactul crizei financiare asupra erori-
lor de previzionare (CRISIS) se astepta
sa fie pozitiv, respectiv se asteapta ca
erorile de previzionare sa creasca dupa
anul 2008, anul declansarii crizei finan-
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ciare. Variabila SIZE a fost folosita pen-
tru a controla efectul calitétii raportarii
financiare, intrucat exista dovezi empi-
rice care arata ca firmele mari au ten-
dinta de a divulga mai multe informatii,
contribuind la cresterea corectitudinii
previziunilor  analistilor ~ financiari
(Brown et al., 1987; Lang si Lundholm,
1996). Variabila LOSS urmareste sa
controleze efectul pe care il are inre-
gistrarea unei pierderi asupra erorilor
de previzionare, analistii financiari reu-
sind cu dificultate sa previzioneze
corect rezultatul pe actiune in cazul in
care companiile obtin pierderi (Hwang
et al., 1996). Intrucat in analiza au fost
introduse previziuni efectuate la
momente diferite n raport cu momentul
publicarii rezultatului pe actiune efectiv,
a fost utilizata variabila HORIZON,
intrucét se asteapta ca acuratetea pre-
viziunilor efectuate la sfarsitul perioadei
de raportare sa fie mai mare, previziu-
nile Tnglobéand informatiile preliminare
difuzate in cursul exercitiului financiar.

|
Rezultatele
cercetarii

Dupéa operationalizare, valorile variabi-
lelor sunt descrise in Tabelul 2.

Rezultatele regresiei sunt prezentate in
Tabelul 3.

Asa cum s-a anticipat, marimea firme-
lor — utilizatd ca un indicator pentru
calitatea raportarii financiare, influen-
teaza negativ erorile de previzionare,
respectiv, raportarea financiara de cali-
tate duce la scaderea erorilor de previ-
zionare. De asemenea, inregistrarea
unei pierderi creste semnificativ erorile
de previzionare, insa momentul efec-
tuarii previziunilor nu este relevant.

Contrar asteptarilor, rezultatele arata
ca pe ansamblul perioadei de criza
financiara analizate (2008-2010) acu-

ratetea previziunilor analistilor finan-
ciari nu a scazut semnificativ compara-
tiv cu perioada anterioara (2004-2007).

Pentru a investiga acest rezultat s-a
procedat la o analizd suplimentara,
urmarindu-se momentul impactului cri-
zei financiare asupra Bursei de Valori

acesteia asupra erorilor de previziona-
re. Pentru aceasta analizd s-a avut in
vedere urmatorul model de regresie:

ERROR, =0, +0.,CRISIS2008, +
+0t,L0gSIZE, +01,LOSS, +
+0t,HORIZON, +&

Bucuresti (anul 2008) si a efectelor

Tabel 2 - Statistici descriptive

o : . Abaterea medie
= N Minim Maxim Medie pitratica
68 3,93 15 51

CRISIS™ " 68 0 1 71 46
" SIZE (millei) 68 26,30 32.003,92 5.758,41 8.964,32
LOsS 68 0 1 059 24
"HORIZON™™ 68 0 1 63 0,49
Tabel 3 - Rezultatele regresiei — Model |
Coeficienti t Sig.

onstanta 1,850 2,542 014
CRISIS(H) 097 730 468
LogSIZEH) -088 -2,790 007
Loss¢+) 1,015 4,406 ,000
'HORIZONH) 030 270 788
Rlajustat 284
Fstatisic 7,653 (sig. 0,000)
Durbin-Watson 2,031
Observafi 68

Tabel 4 - Rezultatele regresiei — Model Il

~ Coeficienti  t  Sig.
= 2,052 3,642 ,001

' CRISIS2008(+) 436 3,283 002
LogSIZE(H) -,096 3,677 000
Loss(+) 936 4,506 000
'HORIZONH) -,008 -083 934
Reajustat 384

Fstaisic 11,426 (sig. 0,000)
Durbin-Watson 2,428

Observafi 68
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Unde,

CRISIS2008: Variabilda dummy, care ia
valoarea 1, daca previziunile vizea-
za rezultatul pe actiune al anului
2008, si 0 in caz contrar;

Rezultatele regresiei sunt prezentate in
Tabelul 4.

Asa cum se observa, variabila CRISIS
2008 are o influenta pozitiva semnifica-
tiva asupra erorilor de previzionare,
respectiv erorile de previzionare ale
analistilor financiari au fost semnificativ
mai mari pentru anul 2008 comparativ
cu restul perioadei analizate. Aceste
rezultate arata ca impactul crizei finan-
ciare a fost resimtit la momentul initial,
bulversand previziunile analigtilor fi-

tor stabilizator, care a permis analistilor
financiari sa reduca incertitudinea cu
privire la performantele companiilor
analizate si sa permitd ameliorarea
previziunilor lor.

Concluzii

Lucrarea a investigat impactul crizei
financiare asupra previziunilor analisti-
lor financiari pentru companiile roméa-
nesti cotate pentru perioada 2004-
2010. Rezultatele au aratat ca impactul
initial produs de criza financiara in anul
2008 a dus la cresterea semnificativa a
erorilor de previzionare, insa, pe an-
samblu, acuratetea previziunilor dupa

declansarea crizei nu difera semnifica-
tiv de cea inregistrata in perioada pre-
criza. Pe toata perioada analizata, cali-
tatea raportarii financiare a contribuit la
reducerea erorilor de previzionare,
ceea ce arata ca, pe piata emergenta a
Romaniei, rolul jucat de raportarea
financiara in contextul crizei nu a fost
de factor declangator, cum se poate
argumenta pentru economiile puternic
financiarizate, ci de factor stabilizator,
care a permis ameliorarea acuratetei
previziunilor analigtilor financiari.

Cea mai importanta limita a studiului
deriva din numarul mic de societati
romanesti cotate urmarite de analistii
financiari si din perioada limitata de
timp acoperita de previziunile acestora.

nanciari, pentru ca, ulterior, acestia sa
reugeasca sa se repozitioneze $i sa-gi
ajusteze previziunile potrivit noului con-
text. Pe intreaga perioada analizata,
calitatea raportarii financiare este core-
lata puternic negativ cu erorile de pre-
vizionare, altfel spus, informatiile finan-
ciare de calitate au permis cele mai
corecte previziuni. In consecintd, pu-
tem afirma ca pe piata roméneasca de
capital raportarea financiara nu a jucat
un rol in declansarea crizei financiare,
ci, dimpotriva, s-a constituit ca un fac-

Acknowledgements

Aceastd lucrare a fost cofinantata din Fondul Social European prin Programul
Operational Sectorial Dezvoltarea Resurselor Umane 2007-2013, proiectul nr,
POSDRU/89/1.5/5/59184 ,Performanta si excelenta in cercetarea postdoctorala in
domeniul stiintelor economice din Roménia”.

This work was cofinaced from the European Social Fund through Sectoral
Operational Programme Human Resources Development 2007-2013, project number
POSDRU/89/1.5/S/59184 ,Performance and Excellence in Postdoctoral Research in
Romanian Economics Science Domain”.

Bibliografie

Barth, M. E., Landsman, W. R. (2010), How did financial reporting
contribute to the financial crisis?, European Accounting
Review, 19 (3), 399-423.

Brown, L. D, Richardson, G. D., Schwager, S. G. (1987), An infor-
mation interpretation of financial analyst superiority in forecas-
ting earnings, Journal of Accounting Research, 22(Spring): 49-
67.

Bignon, V., Biondi, Y. si Ragot, X. (2009), An Economic Analysis of
Fair Value: Accounting as a Vector of Crisis (August 2, 2009),
Cournot Centre for Economic Studies, Prisme, No. 15, 2009,
available at SSRN: http:/ssrn.com/abstract=1474228

Hwang, L, Jan, C., Basu, S. (1996), Loss firms and analysts’ ear-
nings forecast errors, Journal of Financial statement analysis,
1 (Winter): 18-31.

lonascu, M, Olimid, L (2012), Impactul practicilor de guvernanta
corporativa asupra previziunilor analigtilor financiari: cazul
Romaniei, Revista “Audit Financiar” nr. 4/2012.

Kothari, S.P. and Lester, Rebecca (2011), The Role of Accounting
in the Financial Crisis: Lessons for the Future, Available at
SSRN: http://ssrm.com/abstract=1972354 or http://dx.doi.org/
10.2139/ssrm.1972354

Lang, M., Lundholm, R. (1996), Corporate disclosure policy and
analyst behaviour, the Accounting Review, 71: 467-492.

Laux, C. and Leuz, C., 2010, Did fair value accounting contribute
to the financial crisis? Journal of Economic Perspectives, 24
(1), 93-118.

Magnan, M. (2009), Fair Value Accounting and the Financial
Crisis: Messenger or Contributor? (May 1, 2009). CIRANO -
Scientific Publications Paper No. 2009s-27. Available at
SSRN: http://ssrn.com/abstract=1504128

Morris, Ch. R. (2010), Criza economicd si profetii ei, traducere,
Litera International.

Soros G. (2008), Noua paradigmé a piefelor financiare: criza cre-
ditelor din 2008 si implicatiile ei, traducere, Litera International.

Audit Financiar, anul XI



< Conferinta internationala ,,Perspective in

contabilitate si audit”

Departamentul Contabilitate gi Audit din cadrul Universitatii de Vest
din Timisoara, Facultatea de Economie si de Administrare a Afa-
cerilor, a organizat, in perioada 29-30 noiembrie a.c., Conferinta
internationala ,,Perspective in contabilitate si audit”. Parteneri
ai evenimentului au fost: Asociatia Internationald a Expertilor
Contabili Autorizati (ACCA), Camera Auditorilor Financiari din Ro-
mania (CAFR), Corpul Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati
din Roménia (CECCAR), Asociatia Generald a Economistilor din
Romania (AGER), Rotary Club Lugoj, Ernst & Young, Pricewater-
houseCoopers.

Desi s-a aflat la prima editie, Conferinta s-a bucurat de un deosebit
interes si de o larga participare nationald, dar mai ales internatio-
nala si a creat cadrul propice unor dezbateri stiintifice relevante pri-
vind provocérile pe care noile tendinte si reglementari in domeniul
financiar-contabil si in cel al auditului le ridica in fata oricérui eco-
nomist, profesionist gi cercetator in domeniul larg al stiintelor
economice. Au fost inscrise un numar de 52 lucrari stiintifice la cele
10 sectiuni ale Conferintei: Contabilitate i fiscalitate, Raportare de
mediu si Sisteme informatice de gestiune, Relevanta informatiei
contabile, Raportare financiard, Masurarea performantei,
Guvernantd corporativd, Audit, Educatie si profesie contabil,
Raportare financiara (11), respectiv Evaluarea activelor. La lucrarile
conferintei au participat doctoranzi, profesionisti in domeniul
auditului si contabilitatii, cercetatori din nvatdmantul superior
economic romanesc, precum si din 13 tari: Anglia, Franta, Spania,
Portugalia, Italia, Turcia, Ungaria, Scotia, Malta, Croatia, Republica
Moldova, Iran si Slovenia. In paralel cu activitatile stiintifice au avut
loc patru sesiuni speciale: Provocari in profesia contabila, Constru-
irea unei cariere academice, Conectarea invatamantului contabil cu
nevoile angajatorilor, Educatia contabila in Romania.

Sesiunea inaugurald s-a desfasurat in plen in prezenta reprezen-
tantilor comunitatii academice timigorene si @ numerosi invitati din
cadrul facultatilor cu profil economic din Roménia si strainatate,
precum si a unor personalitati marcante ale mediului profesional si
de afaceri din Romania si a cuprins mesaje si prelegeri din partea
personalitdtilor prezente la manifestare.

Tnvitata in plenul Conferintei, doamna Carmen Mataragiu, prim-
vicepresedinte al Camerei Auditorilor Financiari din Romania, a
transmis Mesajul adresat Conferintei de Consiliul CAFR, in care a

Important pentru autori!

Evaluarea articolelor stiintifice se realizeaza, in paralel, de catre
cel putin doi membri din Consiliul Stiintific al revistei, in
modalitatea double-blind-review, ceea ce inseamna ca
evaluatorii nu cunosc numele autorilor si nici autorii nu cunosc
numele evaluatorilor.

Criterii de evaluare a articolelor: originalitatea, actualitatea,
importanta si incadrarea in aria tematica a revistei; calitatea
metodologiei de cercetare; claritatea si pertinenta prezentarii si
argumentarii; relevanta surselor bibliografice utilizate;
contributia adusa cercetarii in domeniul abordat.

Recomandarile Consiliului Stiintific al revistei sunt: acceptare;
acceptare cu revizuire; respingere. Rezultatele evaluarilor sunt
comunicate autorilor, urmand a fi publicate numai articolele
acceptate de Consiliul Stiintific. Articolele se trimit redactiei la

fost subliniat rolul important pe care il detine facultatea timisoreana
in invatdmantul superior din domeniul economic si de cercetare din
Romania, fiind cu totul remarcabile rezultatele acestui prestigios
colectiv didactic si profesional in eforturile depuse pentru a furniza
servicii de calitate Tn invatamantul universitar de profil si pentru a
mari oportunitatile de dezvoltare profesionala.

,Camera Auditorilor Financiari din Romania, in calitate de organism
profesional care coordoneaza, autorizeaza i monitorizeaza desfa-
surarea activitdtii de audit financiar in Roménia — se precizeaza in
Mesaj - este intens preocupaté de cresterea calitatii profesionale a
activitétii de audit a membrilor nogtri i, din aceste considerente,
promovdm o bund conlucrare cu mediul academic si universitar,
materializata si prin faptul c& detinem, incepénd cu anul 2010,
calitatea de membru al Asociatiei Facultafilor de Economie din
Romania. Astfel, cadre universitare de prestigiu ne sprijina anual in
organizarea programului de pregatire profesionala pentru membrii
nogtri. De asemenea, Camera a incheiat protocoale de colaborare
cu diferite institutii de invatdmént superior, inclusiv cu Facultatea de
Contabilitate si Audit de la Universitatea de Vest din Timisoara, in
vederea echivalrii testului de acces la stagiu, pentru absolventii
programelor de master la disciplinele specifice activitatii de audit.
Totodata, mediul academic a sprijinit permanent Camera prin
participarea activa la o serie de manifestdri stiintifice, prin cercetdri
stiintifice publicate in revistele de specialitate ale Camerei.

Ne exprimam speranta cé din studiile si cercetérile care vor fi pre-
Zentate aici, din dezbaterile pe care le vor prilejui vor rezulta idei,
solutii si orientdri valoroase pentru dezvoltarea si afirmarea profe-
siei contabile in fata actualelor provocdri generate de contextul
economic actual. Stimati participanti, munca de cercetare, activi-
tatea gtiintifica si didactica nu sunt usoare, dar cu totii avem o mare
responsabilitate, pentru ¢ in méinile noastre, ale organismelor
profesionale, dar gi ale profesorilor de la instituiile de invatdmént
superior economic sté pregétirea si educatia profesionald a viitorilor
contabili si auditori financiari profesionigti.”

Dupé cum a precizat domnul conferentiar univ. dr. Ovidiu-Con-
stantin Bunget, directorul Departamentului de Contabilitate si Au-
dit i presedintele comisiei de organizare, ,Conferinta a reprezentat
si un prilej pentru omagierea prof. univ. dr. Mihail Epuran, care ar fi
implinit varsta de 80 de ani la 30 noiembrie, ctitorul scolii timisorene
de contabilitate. Personalitate complexa a profesiei contabile roma-
ne, domnia sa s-a bucurat de un prestigiu profesional dobandit prin
studiu, dedicatie si munca, experienta si cunostintele sale valoroa-
se situéndu-Ila un loc de cinste in patrimoniul stiintific roméanesc.”

adresa de e-mail: revista@cafr.ro, obligatoriu in format electronic
cu extensia .doc, cuprinzand urmatoarele elemente: limba de
redactare a articolului - romana, pentru autorii romani sau
engleza, pentru autorii straini; textul in limba romana se
redacteaza cu diacritice, conform prescriptiilor lingvistice ale
Academiei Roméne; dimensiunea maxima a articolului 7-10
pagini/2000 caractere grafice cu spatii/pagina; in articol se
precizeaza fitlul in limba romana si engleza, metodologia de
cercetare folosita, contributiile autorilor si referintele bibliografice
in subsolul paginii; un rezumat in limbile engleza si romana de
circa o pagina redactat la persoana a lll-a, in care se prezinta
obiectivul cercetarii, principalele probleme abordate si contributia
autorilor; rezumatul este insotit de 4-5 termeni cheie, in limbile
romana si engleza, inclusiv clasificarea JEL.

Detalii pe site-ul www.revista.cafr.ro, la sectiunile ,Recenzii" si
,Manuscrise".






